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Ljubljana, 17. september 2015

Mnenje VZMD h koalicijskemu amandmaju k 48. clenu Predloga ZNVP-1
Spostovani dr. Milan Brglez, Predsednik Drzavnega zbora!

V Vseslovenskem zdruzenju malih delnic¢arjev (VZMD) pozdravljamo pomemben napredek, ki je bil
napravljen pri obravnavi perece problematike predlagane ukinitve registrskih racunov Centralne
klirinSko-depotne druzbe (KDD) in bo neposredno prizadela kar 260.000 drzavljanov. Amandma, ki
so ga koalicijske stranke dne 15. 9. 2015 vlozile k 48. ¢lenu predloga Zakona o nematerializiranih
vrednostnih papirjih (ZNVP-1, EPA 616-VIl), naposled odraza dolo¢eno mero posluha za ohranitev
malega delnicarstva v Republiki Sloveniji, kar nas iskreno veseli.

Vendarle pa moramo opozoriti, da en korak v pravo smer Zal Se ne pomeni, da je cilj ustrezne
(tozadevne) ureditve polozaja malih delnicarjev doseien. Se posebej polozaja tistih malih
delnicarjev, ki bi si Zeleli ostati del slovenskih delniskih druzb ter na ta nacin ohranjati in
plemenititi produktivho vezanost svojih sredstev, varcevati za starost, zdravstvene storitve,
izobrazevanje potomcev ipd.

Postavljeni prag stotih evrov vrednosti portfelja, ki ga delnicar ne sme preseci, ¢e Zeli biti delezen
ugodnosti brezplacne polozitve na sodni depozit, ocenjujemo kot arbitrarno nizek. TakSen
arbitrarno nizek prag znotraj skupine malih delniéarjev vzpostavlja podskupino, ki bi jo po zgledu
na razvrs¢anje gospodarskih druzb (brez kakrsnega koli slabsalnega prizvoka) lahko imenovali
»mikro-delnicarji«. Ce smo v zvezi s predhodnimi predlogi opozarjali, da bi bilo povsem zgre$eno,
ko bi drzava delni¢arjem/vlagateljem poslala signal, da je edina zanje ugodna moZnost umik s
kapitalskega trga, je treba konsistentno dodati, da tudi posiljanje signala, naj na trgu ostanejo
samo dovolj Sibki mali delnicarji (ne pa tudi tisti malo mocnejsi) ni ustrezno. Republika Slovenija
in njen kapitalski trg potrebujeta tudi mo¢ne male delnicarje.
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Dolocitev sto-evrskega praga pa ni samo arbitrarna, temvec je tudi nejasna, saj koalicijski predlog
amandmaja ne opredeljuje, po kaksnih pravilih bi se vrednost portfelja izraCunavala. Tako mali
delnicarji oz. prav nihce iz zakona sploh ne bi mogel razbrati, v katero kategorijo sodi. V proces, ki
bo Ze sam po sebi zbegal premnoge udelezence, bi bila s tem - povsem po nepotrebnem - vnesena
Se dodatna zmeda.

Ce e ni mogocée omilitvenih ukrepov sprejeti za vse fizicne osebe - kot smo predlagali z nasim
kompromisnim predlogom amandmaja (Drzavnemu zboru RS, z dne 4. 9. 2015) - pa smo
prepricani, da je minimalna placa (790 EUR) mnogo boljse in uveljavljeno merilo vrednosti, kot
arbitrarno dolocena sto-evrska meja. Ce bi iskali takine posameznike, ki do omilitvenih ukrepov
(glede na svoje sicerSnje premozenjsko stanje) naj ne bi bili upraviceni, bi med tistimi, katerih
vrednost portfelja ne dosega ene minimalne place, komajda nasli kakSnega. A tudi, ¢e bi ga nasli,
zaradi enega ali nekaj posameznikov res ni potrebno zrtvovati celotne kategorije ljudi. Tako ravnaje
in takSna nacela so nam v VZMD tuja.

Dovolite, da apeliramo na vas, da vendarle vloZite Se malenkost dodatnega truda v oblikovanje
koncnega besedila 48. clena predloga ZNVP-1. Res Skoda bi namrec bilo, ce bi po vseh doslej
vlozenih naporih in usklajevanjih ostali tako blizu, a vendar tako dalec od resitve, ki bi jo lahko
oznacili za sprejemljivo in optimalno v sicersnjih okvirih zatrjevane nujnosti.

mag. Kristjan Verbic
Piedsednik VZ
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