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Kako bo deloval sklad za sanacijo bank, kaksen bo sistem resevanja

in kako bo to obc¢utilo gospodarstvo

13 odgovorov

0 resevanju

NLB, NKBM in
Abanke

Resevanje bank je prednostna naloga, €asa je vse
manj. Po propadu zamisli, da bi slaba banka delovala
v okviru slovenskega drZavnega holdinga, je zdaj v
ospredju zamisel, da bi drZavne banke slabe nalozbe

izlodile v posebni sklad. Odprtih vprasanj je ta hip zelo

veliko, odgovore smo iskali z viri blizu finanénemu

ministrstvu in NLB.
Konéni model reseva-
nja slabih terjatev bank Se
ni izbran, posebna delovna
skupina proucuje vec v tuji-
ni uporabljenih modelovin
njihove ucinke na sloven-
ske javne finance. Namesto
»nemsékega modela« sta —
tako nasi viri - verjetnejsa
modela resevanja, kot sta
jihuporabili Irska, zlasti pa
Spanija. Zadnji je evrsko ob-
modje junija odobrilo za do
sto milijard evrov posojila
za dokapitalizacijo tezavnih
domacih bank; drzava isce
resitevzabanke, ki so ze bi-
le nacionalizirane (Bankia,
Catalunya Caixa, Novagalicia
Banco, Banco de Valencia).
Obseg slabih posojil v $pan-
skih bankah je konec junija
po najnovejsih podatkih
spanske centralne banke
dosegal 164,36 milijarde
evrov ali 9,42 odstotka
vseh banénih sredstev.
Za primerjavo: celotna
bilanéna vsota sloven-
skega bancnega siste-
ma je bila konec maja
49,09 milijarde evrov,
obseg slabih posojil (z
bonitetami C, D, E) pa

rahlo presega Sest mili-
jard evrov.

Slabe
naloZbe
bank bo
@ reseval sklad
za sanacijo bank. Kdaj
bo zaéel delovati, da bo
uéinkovit?

Cim prej, tem bolje, se
strinjajo vsi. A za zdaj Se ni
ne izbranih resitev, kaj sele
predlogazakona,dabigana
mizo dobili poslanci. Zakon
naj bi bil spisan tako, da bi
lahko slababanka zacela de-
lovati do koncaleta. Sklad bi
deloval nekaj let.

Katere banke
bo drzava
sanirala?

Tri najvedje
banke, kjer je drzava tudi
neposredna ali posrednave-
¢inska lastnica, torej NLB,
NKBM in Abanko. Ceprav se
je spekuliralo, da naj bibile
vresevalno shemo vkljuce-
ne tudi manjse nedrzavne
banke, denimo Factor banka
in Probanka, vir z ministr-
stva trdi, da drzava teh ne
bo resevala. »Naj se znajde-

jo same - ali propadejo, se
zdruzijo ali prodajo.«

Katere

naloZbe

bank bodo

prenesene z
bank na sklad?

Prenesenabodo slaba po-

sojila in zavarovanja za ta
posojila, med njimi hipoteke
nanepremicnine in vredno-
stni papirji. Koliko bo teh,
Se ni doloceno. Po veljavni
zakonodaji bi od zavarova-
nih vrednostnih papirjev v
sklad slele zasezene delnice,
kijih imajo banke veé kot tri
letain presegajo 15-odstotni
delez vkapitalu izdajatelja.
Pri NLB, denimo, je to le de-

leZ v Pivovarni Lasko.
Ali bodo pred

prenosom
opravljene
cenitve

naloZb? Koliko ¢asa

lahko te cenitve

trajajo, da ne bo

prepozno?

Cenitve tr-

Zne vredno-

stinalozb

bodo,

po-

tr-

juje

vir s

financ-

nega mi-

nistrstva, in

prav pri tem na-

poveduje najvedje
zaplete. »Ce imajo
banke v bilancah na-
lozbe ovrednotene realno
tezav in odstopanj ne bo.
Ker paimajo veliko nalozb
precenjenih in ne dovolj
oslabljenih, pa se utegne
pojaviti kratki stiki v zvezi
z vrednostjo. Odgovornost
je tukaj na upravah bank
inrevizorskih hisah,« pravi
vir iz delovne skupine za
»slabo banko«.

Drzavavinteresu davko-
placevalcev slabih nalozb
banknikakor ne sme odku-
povatinad trzno ceno, ki bo
vvec primerih nic, in s tem
resevati zasebne solastnike
bank, svarijo poznavalci. Na
drugi strani pauprave bank
- zaradi varovanja intere-
sov bank in malih delni-
Carjev — ne smejo prodati
nalozb pod ceno.

Cenitve bo opravil neod-
visni cenilec, ki ga bo mo-
rala potrditi tudi evropska
komisija, sicer bo ta slabo
banko oznacila za nedovo-
ljeno drzavno pomoc. Ute-
gne se zgoditi, dabo cenilec
European Resolution Capi-
tal (ERC), ki je Ze opravil
skrbni pregled NLB in ga
zdaj dela v NKBM.



slabe terjatve

prenesene in
kaj bodo banke dobile v
Zameno?

Nalozbe in zavaro-
vanjabodona sklad
preneseni po trzni
vrednosti. »Inv pro-
tivrednosti bi morale
banke dobiti obveznice
RS, sicer vse skupaj nima
smisla. Pomembno je na-
mrec, da obveznice, ki jih
banke dobijo, ne bi »pora-
bljale« kapitala v bankah (s
¢imer se okrepi kapitalska
ustreznost bank) ter da jih
je mogoce zastaviti pri ECB
in s tem pridobiti dodatno
likvidnost,« pravi bancnik.
Ideja, dabibanke ostale la-
stnice agencije, ni dobra, saj
bi potem banke nakonsoli-
dirani ravni ohranile breme
slabih nalozb.

Koliksnabo vrednostiz-
danih obveznic, bo - tako
vir — odvisno od cenitev.
Ocena o Sestih milijardah
evrov se mu zdi pretirana.

Ali bodo
zdajsnji
lastniki bank,
@ ki bodo slabe
naloZbe prenesle na
sklad, razlastninjeni?

Lastniki bodo morali
nositi del skode oziroma
stroskov sanacije, ni na-
men sklada, da se resujejo
zasebni lastniki. Kako bodo
zdajsnji lastniki placali sa-
nacijo, $e ni znano: vigrije
tudi nadomestilo drzavi za
upravljanje slabih nalozb.
Pricakovati je, da bodo no-
ve cenitve nalozb lastnikom
prinesle nove oslabitve,
ki jim bodo neposredno
zmanjsale kapital.

Vloga

agencije: ali

bo terjatve

unovéevala ali
bo strateski lastnik?

Sklad naj bi imel tako
vlogo izterjave terjatev kot

prestrukturiranja nalozb,

deleze. Koncni
cilj pa je, da nalozbe ¢im
bolje proda. Enako velja za
prodajo drzavnih delezev v
bankah (verjetno do 25 od-
stotka plus delnico), s ¢imer
naj bi bila delno poplacana
sanacija sistema.

Kajsev
bilancah
bank zgodi
z izloé&itvijo
slabega premoZenja?

Ce bodo terjatve prenese-
ne po cenah, ki bodo nizje od
trenutne neto vrednostivban-
¢nihbilancah (bruto vrednost
terjatve minus Ze oblikovane
rezervacije), se lahko zgodi,
da bo to banke kapitalsko
osiromasilo in jih bo treba
(spet) dokapitalizirati, pravi
bancnik. In opozarja: ¢e se
banka odisti, jo je nato edino
smiselno prodati, sicer slaba
banka nima smisla in naj dr-
Zava samo spet dokapitalizira
ali pajimizdajamstvo zaslabe
terjatve.

Bo
agencija
zagotovila,
@® da
bodo banke spet
: zacele kreditirati

rospodarstvo?

Ce drzava banke odresi
slabih nalozb ali pa ban-
kam izda porostvo za slabe
terjatve, se s tem bankam
zmanjsa kapitalska zahteva
in se teoreti¢no poveca po-
tencial kreditiranja. Ampak,
pravibanc¢nik, za kreditira-
nje potrebujemo Se marsi-
kaj drugega - predvsem vire
(varcevanje stagnira, novih
posojil za banke ni, najete
vracajo) in dobre projekte.

@ Alije
slovenski banéni sistem
prek sklada res mogoce

okrepiti banke, a vprasanje
je, kajbo zjavnim dolgom,«
pritrjuje banénik. A doda-
ja: »Banke bodo kapitalsko
okrepljene, in ¢e bo mogoce
obveznice RS se zastavljati
pri ECB, lahko to banke tudi
likvidnostno okrepi. Se pa
postavlja vprasanje, aline bi
bilo bolje zaprositi za pomo¢
EU samo za banéni sistem,
kot je to naredila Spanija.
Odgovora na to vprasanje
ni, ker je veliko neznank.
Zavedam se, da bi bilo zelo
negativno, ¢e bi zaprosili za
pomo¢, po drugistranipane
smemo zanemariti dejstva,
da se nam bo javni dolg prek
agencije povecal za nekaj 10
odstotnih tock.«

Bo
javni
dolg
@ zaradi
sanacije bank poletel v
nebo?

To Se ni znano, saj se Se
ne ve, kaksna bo dejanska
formalnopravna oblika re-
$evalnega sklada. Ce bi bil
organiziran po zakonu o
agencijah, bi drzavna jam-
stva za sanacijo bank $la ne-
posredno v javni dolg. Na
ministrstvu pa i$cejo resi-

tev, dabise temu izognili

po sistemu SID banke,
kjer drzavna porostva
tudi neposredno ne
vplivajo na vi§ino
javnega dolga.

Kako se izogniti
negativni spirali ob
morebitnem poveéanju
javnega dolga?
Predvsem bo pomemb-
no, pravi vir z ministrstva,
da bo drzava financénim
trgom sanacijo bank znala
predstaviti kot pozitivno
zgodbo. Tako se tudi cena
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Po kaks$ni vkljuéno s konverzijo regiti? drzavnega zadolZevanja ob
ceni bodo terjatevvkapitalske »Mogocde je obdutneje morebitnem povecanju jav-

nega dolga nebi (obcutneje)
zvisala in ne bibilo (vecjih)
posledic za gospodarstvo.
Ce financ¢ni trgi tega ne bi
»kupili«, bi lahko bile po-
sledice hude. Gre za »igro
na sreco«, priznavajo viri z
ministrstva.

Kateri bo najvedji zaplet
pri agenciji? Politi¢no-
kadrovski, torej, kdo bo
agencijo vodil?

Po ocenibanénikabo naj-
vedji zaplet dolocitev cene
terjatevin sklenitevdogovora
med skladom in posamezni-
mi bankami, katere terjatve
in za koliko bi banke proda-
le. Virblizu ministrstvu trdi,
da imen za vodenje agencije
Se ni. Ni pa izkljuceno niti
iskanje teh v tujini. Se pred
mesecem je bilo aktualno, da
bi na sklad prisli tudi ljudje
iz poslovnih bank, ki prime-
re poznajo. Pri tem bo treba
paziti, dane bo slo za odloce-
valce, ki so zdaj slaba posojila
tudidelili. )

F|STEviLk |

3,76

» milijarde evrov so v za-
¢etku junija znasale financne
obveznosti slovenskih bank
do evrosistema (ECB).

28,3

» odstotka vseh terjatev
podjetja bankam odplacujejo
z zamudami.
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Cista izguba/dobitek
treh najvecjih bank
» vmio EUR B eto 2011

NLB B 1 volletje 2012
19, NKBM Abanka

-119,1

Posledica predtasnega
odkupa dolZniskih papirjev z
diskontom, s katerim je NLB

_ ustvarila 105 milijonov evrov
233,2 kapitalskega dobitka
Viri: banke (enkratni dogodek).

Stroski oslabitev in rezer-
vacij treh najvecjih bank

» ymio EUR
164,5

N polletje 2011
B 1. polletje 2012

NLB NKBM Abanka
Viri: banke

DeleZ nedonosnih
terjatev bank
(z bonitetami C, D, E)

» v % od vseh terjatev (50,5 mrd EUR)

12,3
11,3

XI.10 XI11 V.12
Vir BS

Obseg posojil slov. bank
nefinanénim druzbam
P v mio EUR

20.006 19.786
18.293 18037

X109 X110 Xi11 o vie
vir. BS




