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Borza je kot ZelezniSka postaja

Odzivi Sprememba lastniStva naj ne bi poslabsala

slovenskega finan¢nega trga - V tujini je véasih laZe priti do kapitala

LJUBLJANA - Vieraj podpi-
sana pogodba o prodaji Lju‘
btjanske borze zagrebski naj bi
za trg pomenila prej plus ka-
kor minus, saj se investitorjem
zdaj obeta vedji trg. Ohranili pa
bodo tudi zdaj$nji model trgo-
;valne tehnologije.

siLva CeH

Na Ljubljanski borzi je bilo junija v
kotaciji 48 delnic:devet v prvi kota-
¢iji, 11 v standardni in 28 v vstopni
kotaciji. Na borzi so Se obveznice,
zakladne menice'in komercialni
zapisi. TrZna kapitalizacija je bila
30. junija letos visoka dobrih 23
milijonov evrov, borznega prome-
‘ta:pa je bilo za 39 milijonov evrov.
Na]vecp delez v-trzni kap:tahzacm,
vec kakor 36-odstotn1, ima delnica
Krke

Kaj pomeri proda]a borze za
slovenskl kapitalski trg in njegove
igralce? Z Ljubljanske borze so od-
govorili: »Sprememba lastnistva
in ohranjanje obstojeCega modela
poslovanja borze na tehnologiji
skupine CEESEG (Dunajske borze)
ne prinasa poslabsanja delovanja
slovenskega organiziranega trga. Z
obstoje¢imi operativnimi sistemi
skupine borz CEESEG in v nepo-
srednem sodelovanju s slovenskim
veliko bolj primerljivim trgom bo
mogoce delovati $e bolj usmerjeno
in laZe razvijati posebne reSitve,
kot so potrebne za manjse kapital-
ske trge, ter s tem olajSati vlaganje
finanénim posrednikom in vlaga-
teljem.«

Vedji trg, ve¢ priloznosti

Matej Simnic, analitik iz borzno-
posrednidke druzbe Alta, vedjih
vplivov menjdve lastni§tva ne pri-
¢akuje, saj lahko sama borza na ra-
zvoj finan¢nega trga vpliva v zelo
omejenem obsegu, in je kapitalski
trg odvisen $e od drugih dejavni-
kov; pri-tem pa pomembno vlogo
prek zakonodaje in privatizacije

ima tudi politika. »S prlvat;xzacno
bo kapxtalskl trg podasi zamiral; saj
ni znamenj, da bi se drZava uina-
knila iz gospodarstva prek borze,
zasebna podjetja pd so vefinoma
premajhna, da bi se odlodala zZa
zbiranje Kapitala na borzi. Seveda
$e ne moremo reci, da je s tem pot
Ljubljanske borze konéana, saj Za-
grebska borza ob ugodnih poegojih
lahko kljub vsemu vzpostavi-do}-
gorolno vzdrzen sistem in izboljSa
poslovanje. Ne glede naprihodnost
Ljubljanske borze pa s¢ morajo via
gatelji in tudi podjetja zavedati; da
so del globalnega finanénega siste-
ma in da so priloZnosti za vlaganje
in iskanje kapitala v¢asih v tujini
$e boljSe kot doma.«

Igor Stemberger, direktor bor-
zne hise Tirika, meni, da se's gpre-
membo lastniftva za sam trg in
igralce na njem ne bo ni¢ bistveno
spremenilo, le trg bo 'vedji; kar je
pozitivno. Tako Stemberger kakor
Matjaz Gantar, direktor KD Gro-
up, menita, da s(m)o pnloznosn,

ki so bile  realne v devetdesetih,
namrec da bi Ljubljanska borza po-
stala center za jugovzhodno Evro-
po, zapravili.-Kdo je kriv za to, je
drugo vprasanje, oitno pa se tudi
pri teh priloZnostih niti vodilni na
borzi niti politika nisb mogli dogo-
voriti, da bi tak center tudi razvili.
Gantar celo meni, da je imela Slo-
venija takrat priloznost, da postane
mali Luksemburg. Sicer pa pravi,
da za investitorje na borzi, kamor
sodi tudi KD Group, sprememba
lastnistva ne pcmem ‘veliko, saj si
je borzo mogoce predstavijati kot
Zeleznidko ali avtobusno postajo:
na ene vlaki in avtobusi prihajajo,
drugih se izogibajo. Grega Tekavec
iz dru$tva MDS meni; da je za bor-
zni trg pomembno povprasevatije
in Ce tega ni, je mrtvilo, kakrino je
na nasi borzi. Borza je tudi odsev
stanja v gospodarstvit in pri priva-
tizacijah, ki so spet negotova. Tega,
da bi podjetja prek borze prisla do
kapitala, pa se.je pri nas Ze teZko
spomniti, razmislja Tekavec.
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