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Delnicam brez vrednosti se zdaj lahko odpovemc

Smetarski raéun Namesto da placujemo stroske za vodenje trgovalnega racuna, na katerem so ni¢vredne delnice, jih odloZimo na racun pri KDD

Objave so namenjene interni uporabi v skladu z odloébami ZASP in se brez soglasja imetnika pravic ne smejo prosto razmnoZzevati in distribuirati!

Naroé&nik: VSESLOVENSKO ZDRUZENJE MALIH DELNICARJEV
Kliping d.o.o.

ANDREj MOTL

Delnicarji morajo-za vode-

nje trgovalnega racuna placa-

ti borznim hisam priblizno 15
evrov na leto, tudi e so nji-
hove detnice brez vrednosti.
Moznost, da se temu strosku
izognejo, so dobili z uvedbo
ratuna za opustitev vredno-
stnih papirjev.

Preden je Centralna klirinsko de-
potna druzba (KDD) novembra
uvedla tako imenovani opustitveni
racun, so delnifarji svoj trgovalni
racun lahko zaprli le, &e so pred tem
prodali vse delnice. To pa je bilo pri
delnicah podjetij, ki so izgubile vso
vrednost, nemogoce, saj zanje trg
ne obstaja. Zdaj lahko posameznik
delnice prenese na opustitveni ra-
¢un pri KDD, nato pa svoj trgovalni
raCun brez teZav zapre. Za opustitev
delnic mora imetnik racuna pri
¢lanu KDD, ki vodi njegov trgoval-
ni racun, podpisati nalog za pre-
nos vrednostnih papirjev v breme
svojega rac¢una in dobro racuna za
opustitev.

Delnice lahko v prvih dveh letih
po prenosu znova brezplano pre-
vzame samo njihov izdajatelj, po
tem obdobju pa tudi drugi intere-
senti. »Opustitev vrednostnih pa-
pirjev pomeninepreklicnoin trajno
odpoved tem vrednostnim papir-
jem in vsem pravicam, ki izhajajo
iz njih. Opustitev se lahko nana$a
na vrednostne papirje, ki so v celoti
vplacani in prosti slehernih pravic
tretjih ali drugih pravnih bremen,«
povzemajo v KDD septembra ob-
javljena pravila poslovanja druzbe
(Ur. 1. 69/2012). V pravilih je po-
drobneje navedeno, da lahko v dveh
do petih letih opu$¢ene vrednostne
papirje neodplacno pridobi vsak, ki
to Zeli, razen posameznik, ki jih je
opustil, po petih letih pa tudi on.

Poleg tega lahko posameznik del-
nice opusti le, ¢e na racunu za opu-
stitev ni Ze vel kot pet odstotkov
delnic nekega izdajatelja. Primer:
lastnik delnic podjetja A, ki je izda-
10 1000 delnic, lahko na opustitveni
racun prenese pet delnic tega pod-
jetja samo, Ce tega pred njim ni sto-
rilo Ze toliko preostalih lastnikov

delnic, da na smetarskem ra¢unu ni
Ze 50 delnic podjetja A. Po besedah
Matjaza Titana, svetovalca uprave
KDD, je bila ta omejitev potrebna,
ker ¢e bi bil na tem ra¢unu pomem-
ben delez delnic nekega podjetja, bi
po zakonu o trgu finan¢nih instru-
mentov to povzroCilo Stevilne za-
plete. Pri tem dodaja, da se bo s pre-
vzemom opusdCenih delnic racun
tudi praznil, tako da bodo s¢asoma
mozne nove opustitve.

Pomisleki

Iskanje regitev za male delnicarje
Kristjan Verbi¢ iz Vseslovenske-
ga zdruZenja malih delnicarjev
(VZMD) podpira, a ima pri uved-
bi novega rac¢una tudi ve¢ pomi-
slekov.

Kljub omejitvam bi lahko po
njegovem mnenju opuscanje
delnic istega izdajatelja s¢asoma
vodilo v razvodenitev lastniske-
ga deleza obstoje¢ih manjSinskih
delnicarjev, kar bi vecinskim del-
niarjem potencialno omogocilo
obvladovanje druzbe. Meni tudi,
da bi se lahko celo izpolnili pogoji
za iztisnitev malih delnicarjev. Po
drugi strani pa omejitev opusti-
tve na najve¢ pet odstotkov del-
nic istega izdajatelja po njegovem
mnenju pomeni tudi to, da se za
lastnike, ki bi delnice Zeleli opu-
stiti po zapolnitvi teh kvot, ni ni¢
spremenilo. e

Prenos delnic na opustitve-
ni ra¢un pomeni nepreklicno in
trajno odpoved vsem pravicam,
ki iz njih izhajajo. Verbi¢ meni, da
bodo lahko zaradi tega posamezni
delnicarji s¢asoma oskodovani, saj
moznosti, da bi delnice v priho-
dnosti lahko prodali, pogosto ni
mogole povsem izkljuCiti, Pravi,
da je reditev za tak$ne delnice vca-
sih paketna prodaja vedjih koli¢in
delnic posamezne druzbe na pod-
lagi delnicarskega sporazuma.

Podobnosti z zemljisci

Uvedbo raCuna za opustitev del-
nic Verbi¢ delno pripisuje vedjim
pritiskom delnicarjev, ki so v Casu
zaostrenih razmer bolj obcutljivi
za vse vrste stroSkov, ki bi se jim
potencialno lahko izognili. Prej$nja
leta so zaradi domnevno prevelikih

stroSkov vodenja trgovalnih racu-
nov na borzne hiSe in KDD leteli
Stevilni ocitki. Verbi¢ meni, da bi
bila prava reSitev za delnicarje, ¢e
bi jim KDD omogodil prenos delnic
iz trgovalnega nazaj na registrski
raun, kjer se stroski vodenja ne
smejo zaraCunavati.

Titan po drugi strani poudarja, da
so za vrednostne papirje, ki imajo
neko vrednost, doloCeni stroski
vodenja trgovalnega racuna upra-
vifeni, saj ta sredstva omogocajo
poslovanje v pravno varnem oko-
lju. Spremembe je bilo po njegovih
besedah tako treba izvesti zgolj pri
lastni§tvu vrednostnih papirjev
z zanemarljivo ali nikakrSno vre-
dnostjo, ki lastniku prinasajo zgolj
stroSke. Pred vzpostavitvijo opusti-
tvenega ra¢una so bile po njegovih
besedah pri nas potrebne tudi spre-
membe zakonske ureditve, saj je na
podrodju nematerializiranih vre-
dnostnih papirjev zakonodaja pred
tem izhajala iz zgreSene analogije z
lastniStvom zemlji$¢, zaradi Cesar
se jim ni bilo mogoce odpovedati.

Za zdaj malo zanimanja

Veljega zanimanja za opustitev
vrednostnih papirjev pri Gorenjski
borznoposredniski druzbi (GBD) in
pri druzbi Alta Se ne opazajo. Da se
nova moznost med delni¢arji vsaj
za zdaj ni prijela, nakazujejo tudi
podatki KDD, po katerih je bilo no-
vembra na racun za opustitev opra-
vljenih zgolj Sest prenosov. Vzrok za
to je, da mali delnicarji te moznosti
e ne poznajo dovolj, pravijo v Alti
in pri informiranju javnosti upajo
tudi na sodelovanje KDD.

Ceprav opustitev vrednostnih pa-
pirjev za imetnike pomeni zgolj iz-
hod iz nezavidljivega poloZaja, pa ta
korak zanje ni brezplacen. Stroski,
ki jih bodo imeli s prenosom delnic
na opustitveni racun, -so odvisni
od tarifne politike posameznega
¢lana KKD, pravi Titan. V GBD je
cena zdaj enaka stroSkom prodaje
netrznih vrednostnih papirjev in se
povisuje s Stevilom vrednostnih pa-
pirjev. Za 11 evrov lahko opustimo
do 499 delnic, ¢e pa bi, denimo, Ze-
leli prenesti vec¢ kot 10.000 delnic,
bi nas to stalo 48,75 evra.
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S preloZitvijo delnic ni¢vrednih podjetij se lastnik izogne placevanju strodka vodenja racuna pri borznoposredniski hidi. FoTo LEON WDk



