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Finanéni manevri moza informacijske pooblascenke

Kako so podjetja AleSa Musarja upnikom drzavi, Kapitalski druzbi in drugim delnicarjem iz HTG odnesla stiri milijone evrov

KAREL LIPNIK, NOVICA MIHA JLOVIC,
PETRA SOVDAT
finance@finance.si

S.T. Hammer, ki ga vodimozin-
formacijske pooblascenke Natase
Pirc Musar Ales Musar, je ponasih
ugotovitvahizdruzbe HTGizcCrpal
najmanj stiri milijone evrovin pri
tem domnevno oskodoval druzbo,
druge lastnike, upnike in drzavo.

S preprodajo delezev lastnih podje-

tij je AleS Musar oziroma S. T. Hammer
(kjer je direktor in tretjinski lastnik) pri-
dobil 4,1 milijona evrov kupnine, kapi-
talske izgube in druge Skode pa je pok-
ril sezanski HTG, ki ni v stoodstotni las-
ti Musarjevih druzb.
Sezansko podjetje HTG, ki se je, preden
ga je prevzel S. T. Hammer, ukvarjalo s
turizmoimn, ima Ze od leta 2011 blokiran
transakcijski racun in bo verjetno slo v
stecaj, takoj ko nebo ve¢ mogoce izpod-
bijati zadnjih spornih poslov.

Dragaprodajalastnega
premozenja

Ales$ Musar je leta 2010 druzbi HTG (vo-
dijo Franc Musar, oce AleSa Musarja), v
katerije posredno 75-odstotni lastnik S.
T. Hammer, iz portfelja S. T. Hammer-
japovisoki vrednosti za okoli 4,1 milijo-
na evrov prodal 40-odstotni delez druz-
be S-Real, ki je imela in ima v portfelju
predvsem nalozbe druzb iz skupine S.
T. Hammer. Po prodajije S-Real svoje na-
loZbe razvrednotil ali prodal z izgubo.
Tako okleSCeni S-Real pa je bil lani za
le 850 tiso¢ evrov prodan lani prevze-
ti kamniski Eti.

Nepojasnjenmilijonevrov

Poleg tega iz poslovnih izkazov HTG
inizizredne revizije poslovanja tudi ni
Ppojasnjeno, kaj se je zgodilo z 1,1 milijo-
na evrov odskodnine, ki jo je HTG le-
ta 2009 prejel od Republike Slovenije.
HTG je namrec vletih2008in 2009 pre-
jel skupno skoraj tri milijone evrov od-
Skodnine za vlaganja v infrastrukturo
Skocjanskihjam, ki jih je dolgaleta up-
ravljal HTG, zdaj pajih upravljajavniza-
vod vlasti Republike Slovenije. Analiza
poslovnihizkazovnakazuje, da HTGni
v celoti vknijizil teh prihodkov, ki bi seve-
damoraliizboljsati poslovni rezultatin
zvisati vrednost premoZenja HTG. Prav
tako patudiizrednarevizija poslovanja
druzbe HTG omenjale nakazilo 1,9 mili-
jonaevrov, kigaje HTG dobil leta 2008,

AleSa Musarja smo seveda prosili za
pojasnilo o transakcijah (odgovor je v
celoti objavljen v okvirju). Odgovore na
vprasanjaje sestavil HTG, kimed drugim
pojasnjuje, dajebilaglavnica od prejetih
odskodnin vpisana med poslovne pri-
hodke, obresti pamed finan¢ne prihod-
ke. Skromen vpliv na uspeh poslovanja
parazlagaz nastopom krize vletih 2008
in 2009 ter posledi¢no popravki vred-
nosti drugih nalozb, zlasti nepremicnin,
kar je iznicilo vpliv prejetih odSkodnin.

Natan¢nih vrednosti transakcij z del-
nicami S-Reala Musar ne razkriva. Poja-
snjuje pa, da pri vseh transakcijah ve-
lja pravilnik o oblikovanju transfernih
cen in da v nobeni transakciji s poveza-
nimi osebami za nalozbe HTG ni placal
vec kot 75 odstotkov njihove knjigovod-

ske vrednosti. . .
Horvatovo »darilo« Musarju

Sezansko podjetje HTG jeimelo konec leta
2004 3est hotelsko-gostinskih objektov in okoli
80 zaposlenih. DruZbaje imela v lasti Hotel Ta-
borinPenzion Triglav v SeZani, motel za avto-
kampom na Koziniin Se tri restavracije. Skup-
no premozenje druZbe jeznasalo malo vec kot
petmilijonov evrov, pri¢emer so 4,4 milijona
evrov pomenila osnovna sredstva, torej opre-
ma in objekti, kjer je druzba opravljala dejav-
nost.Druzba je bila skoraj brez dolgov, tako da
jenjen kapitalznasal 4,5 milijona evrov. Poleg
tega je kot nekdanji upravljavec Skocjanskih
jam HTG tozil drZzavo za vlaganja v infrastruk-
turo. Te terjatve do drZzave zaradinejasnegaiz-
idatozbe druzba niimela vpisane v svojih po-
slovnihizkazih, premoZenje, kijiga jedrzava
odvzela, pa je bilo odpisano.

HTGjebil takrat v vecinskilasti podjetij Arka-
daHoldingin Aktiva Avant (obe druZbi, nek-
daniji pooblasc¢eni investicijski druzbi, sodita
pod okrilje Aktive Darka Horvata in sta bilileta
2005 pripojeni druzbi Aktiva Holdings BV na
Nizozemskem).

DruZzba Gama Tera, kije vlastiS. T.Hammerja (k
S.T.Hammerju jebila pripojenaleta 2011),jeleta
2005 od dveh druzb skupine Aktiva Darka Hor-
vatakupila 56,3-odstotni deleZ sezanskega pod-
jetiaHTG. Hkrati znakupom je bila vloZena e
ponudba za prevzem, s katero Gama Tera pride
do 76,5 8-odstotnegalastnistva. Sodeé pobilan-
cahdruzbe,je Gama Teraza nakup in prevzem
odstela okoli dva milijona evrov, kar pomeni, da
jebil prevzem narejen po 58 odstotkih knjigo-
vodske vrednosti. Za prevzem je Gama Tera na-
jela okoli 1,4 milijona evrov posojil.
Razprodajanepremic¢nin

Zeleta 2005 so sezgodile vedje spremem-
bevsestavi premozenja. Vrednost osnovnih
sredstev se s 4,4 milijona evrov zniZa ne vsega
milijon evrov.KotkaZe, je HTG za okoli dva mi-
lijona evrov prodal objekte, kijih je druzba vre-
dnotila na 3,4 milijona evrov. To ni nujno naro-

leto 2005 obstajajo samo poslovniizkazi, zato
podrobnosti transakcije niso razkrite.

Leta 2006 vodenje HTG prevzame Franc Mu-
sar, o¢e AleSa Musarja. Do leta 2007 nato druz-
ba prodaskorajvsa osnovna sredstva, vendar
pa s prodajo ne ustvarja vecizgube.
PremoZenje druzbese doleta 2007 povzpnena
4,4 milijona evrov, sestavljajo paga vec¢inoma
dolgorocnefinancne naloZbe, in sicer 1,6 milijo-
na evrov deleziv odvisnih druZzbah, okoli mili-
jonevrov druge dolgoro¢ne finan¢nenaloZbein
1,3 milijona evrov kratkoro¢no posoijilo.

Doleta 2008 HTG proda skoraj vse svoje po-
slovno premozZenje, prejete kupnine pa porabi
zaposojiladruZbam v skupiniS. T. Hammer ali
nakupedeleZev druzbv skupiniS. T.Hammer.
Projekt Skocjanske jame

Skriti dragulj vlasti HTG je odskodninska toz-
bazoper drzavo za vlaganja v objektein infra-
strukturo Skocjanskih jam, kijih je HTG uprav-
ljal, dokler drZava upravljanja ni prenesla na
javnizavod. ToZbajebila vloZena konec de-
vetdesetihletindobljenaleta 2008. Leta 2008
dobiHTG 1.907.225,72 evra od Republike Slo-

venije,leta 2009 pase dodatnih 1.123.710,81
evra. Tako velika zneska bi se seveda mora-

la poznativ poslovnihizkazih HTG, vendar pa
konec leta 2008 premozenje HTG znasale 4,6
milijonaevrov intudimed viri financiranja ni
opazitinobene vidne spremembe.

Musarja smo seveda vprasali, kako je HTG knji-
Zil taznesek, in dobili odgovor (celotenjev
okvirju),daso zaradiizjemno negotovega izida
toZbe v celoti oslabili terjatev do drzave. Skrat-
ka, vbilancah druzbe je bila vrednost iz toz-

be ocenjenananic evrov in prihodek bi se zato
moral v celoti poznati pri dobicku.
Skrivnost manjkajocega
milijona

Prejet tozbenizahtevek so vpisali med poslov-
ne prihodke, obresti pa med finan¢ne prihod-
ke, sporocajo iz HTG. Po podatkih GVIN jeimel
HTGv letih 2008 in 2009 skupno 2,4 milijona
evrov drugih poslovnih prihodkov in financé-
nih prihodkov, torej 600 tiso¢ evrov manij, kot
jedruZba prejela od drzave. Zakaj se nizvisa-
la vrednost premoZenja druzbe in zakajse to
ni poznalo pri dobi¢ku, pa Musar oziroma HTG
pojasnjuje, da dogodek sovpada z nastopom fi-
nancne krize, ko jebilo treba narediti popra-
vek vrednosti naloZb, zlasti nepremic¢nin. To
jesicer mogode, vendar pa je treba hkrati opo-
zoriti,da jeimel HTG konecleta 2007 le 129 ti-
soc evrov nepremic¢nin. Konec leta 2009 je
vrednost naloZb (posojil in deleZev) vdruZzbah
v skupini zraslana 4,9 milijona evrov.HTGje
tako slabil naloZbe, ki so mu jih prodale druz-
bev lastiS. T.Hammerja. Po podatkih GVIN so
oslabitve vletih 2008 in 2009 skupno znasa-
lesicer 1,03 milijona evrov, kar pa je premalo,
dabise lahko izni¢il vpliv priliva, ki bi se moral
poznativizkazu uspeha.

Sode¢ po poslovnihizkazih, tako HTGniv celo-
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jona evrov.Obazneska odskodninebimorala
povecatidobicek in premoZenje druzbe.

Res pa je, da se slabitve lahko naredijo tudi
mimo izkaza uspeha. HTG je sicer tako leta
2008 kot 2009 posloval s skromnim dobi¢kom.
HTGsekupisam...

Kapitalska druzba (Kad), ki je manj$inski delni-
¢ar, jetudi zahtevalarevizijo vseh poslov HTG
za obdobje od 17.avgusta 2004 do 17.avgu-

sta 2009. Posebna revizija po navedbah Kada
ni ugotovila vecjih nepravilnosti, je pa potrdi-
la prepletenost poslovanja HTG s povezani-
miosebami.Iz revizije je razvidno,dajeHTG
sredstva, pridobljena s prodajo premoZenja
druzbe in iz dobljene tozbe proti Republiki Slo-
veniji iz naslova vlaganjv Skocjanske jame, pla-
siral v posojila 8. T. Hammerju in drugim pove-
zanim osebam, sporoc¢ajo iz Kada in dodaja-
jo,da sobila sredstva od odskodnine po njiho-
vihanalizah plasirana v posojila povezanim
osebam in pozneje konvertirana v nakup del-
nic S-Reala.

Znovaopozarjamo, darevizijaugotavljale
priliv 1,9 milijona evrov, zneska 1,1 milijona
evrov, kiga je HTG dobil leta 2009, pa v revizi-

ji ni, oziroma nizajet, ceprav obdobje pregleda
zajema tudidrugo nakazilo.

~inplaca sedvamilijona

Musar je pricrpanju sredstev izHTG upora-
bildrugac¢no metodo kot pri prevzemu druZzbe
ImKko (danasnji S-Real; ve¢ o tem piSemo v nada-
ljevanju). Ker nibil stoodstotni lastnik, namre¢
druZbe ni mogel pripoijiti. Poleg tega pa tudini
mogel iztisnitimalih delni¢arjev (Kad mu po-
skusa delez prodati,a se nemorejo dogovoritiza
ceno). Zato je od HTGnajemal posoijilain mu pro-
dajal finan¢ne nalozbe. HTG je druzbam v skupi-
nikonec leta 2009 posojal 3,18 milijona evrov.
Nakup S-Reala...

Najbolj sporni dogodki so se zgodilimed le-
toma 2010 in 2013, ko je Musar posojila, kijih
jeHTGdajal njegovim druZzbam, zamenjalza
lastniske deleZe v svojih druzbah, nato pate de-
leze razvrednotilin jih odkupil oziroma prodal
naprej po ob&utno niZji ceni.

Glavno vlogo ima podjetje S-Realin njegovo
zniZevanje vrednosti.Leta 2010 HTGod S. T.
Hammerja odkupi 40 odstotkov druZzbe S-Re-
alza okoli 4,1 milijona evrov (HTG je bil Ze pred
tem lastnik 1,59 odstotka S-Reala, tako da se
lastni$tvo povzpnena 41,6 odstotka).
S-Realima konec leta 2010 v poslovnihizkazih
15,97 milijona evrov premoZenja, ki ga sestav-
ljajo skorajizklju¢no nalozbe v druZzbah, kijih
upravlja Musar. Med drugim ima 4,2 milijona
evrov osnovnih sredstev in 9,28 milijona evrov

dolgoro¢nih finanénih nalozb (sto odstotkov
druzbe Balkan Re, 57.893 delnic Agrogorice
(danasnji AG), 10 odstotkov S. T.Hammerja in
naloZbe v druzbe na podroc¢ju nekdanje Jugo-
slavije). Poleg tega portfelj S-Reala prikazuje se
794 tiso¢ evrov kratkoroc¢nih posojilin 1,6 mili-
jonaevrov kratkorocnih terjatev.
~.njegovorazvrednotenje...
Potem ko je Musar S-Real prodal HTG, je S-Real
premozenje razvrednotil ali prodal po ob&utno
nizji ceni, tako da je konec leta 2012 bilan¢na
vrednost premoZenja S-Reala znasalale$e 6,6
milijona evrov. Konec leta 2012 ima tako $-Real
v svojem portfelju 81 odstotkov HTG (torej gre
zanavzkrizno lastnistvo)in sto odstotkov Imko
projekta v ste¢aju. S temirazvrednotenjise je
kapital S-Reala, ki je leta 2009 znasal 13,7 mili-
jonaevrov, do koncaleta 2012 skré¢ilna vsega
6,1 milijona evrov.

~inprodaja

Porazvrednotenju nato HTGleta 2012 pro-

da 41,6-odstotni deleZ v S-Realu zgoljza 850 ti-
so¢ evrov kamniski Eti, kije od lani prav tako

v lastidruzb, ki jih upravlja Ales Musar. Zaobe
transakciji je bilo sicer narejeno vrednotenjein
HTG celo objavioglas za prodajo S-Reala, ven-
dar paglavna $koda nastane zrazvrednote-
njem.

Skratka, Musar je ta deleZ prodal sebi, vendar pa
ob tem naredil tri milijone evrov kapitalske izgu-
be druzbi, kjer ni edinilastnik. S temimanevrije
HTG prikazalslabe poslovanije, kar seveda po-
menimanjdavkov v drzavni proracun. Hkra-
tipa so bilis tem, vsaj sodec po poslovnihizka-
zih, odkodovaniupnikiin manjsinski delnic¢ar-

ji, med drugim tudidrzavni Kad. HTG ima ze od
leta 2011 blokiran poslovnirac¢un.

Musarjeva podjetjaso tako od HTG dobila 4,1
milijona evrov, mali delni¢arji HTG pa ni¢. Na-
nje in na upnike HTG je bila tudi prenesena sko-
da,kijo je Musar morda utrpel zdrugiminaloz-
bami. Kad sicer posku$a z novo revizijo poslo-
vanja, vendar paima HTG, kibi moral to revizi-
jo placati, Ze od leta 2011 blokirane vse racune.
KakoizImkanastane S-Real
Zgodba S-Reala se razvijeleta 2006, ko podje-
tje Vardebag v stoodstotnilasti S. T. Hammer-

ja kupi strojno podjetje Imko, ki ga takojrazde-
lina tridele.Imko ustanovidruzbo Imko pro-
jekt,nakatero leta 2007 prenese vso dejavnost
(ImKo se je ukvarijal s proizvodnjo jeklenih kon-
strukcij).Imko projekt najprej nekoliko napih-
ne vrednost premoZenja, leta 2009 pa zabre-
devizgubo in padev stecaj. Poleg tega Imko us-
tanovise druzboImko Real, ki se pozneje prei-
menuje v Balkan Re (tega v ¢asu spornih poslov

s HTG kupi druZba Tolart v lasti predavatelji-
ce na ekonomski fakulteti Andreje Cirman, ki

jebila takrat ¢lanica nadzornega sveta S-Reala,
sicer pa je partnerica Marka Konica). Februar-

ja letos Balkan Re odkupi 8. T. Hammer. Cirma-
novaoziroma Tolart je, sodec po poslovnih iz-
kazih,za Balkan Re odstel 445 tisoc¢ evrov. Za
koliko je bil prodan, pa iz javnih evidenc $e ni
razvidno.

Prevzem Imkaplacal Imko
Mati¢na druzbalImko leta 2007 postane hol-
ding, ob tem paiztisne tudi male delnic¢arje.
Vardebag, ki jez najemom 7,6 milijona evrov
posojil kupil ImKko, se pripoji kImku. Povedano
poenostavljeno, Musar je celotno financiranje
prevzemalmka prenesel na Imko.

Imko pomaga tudi pri financiranju drugih Mu-
sarjevih projektov. Od druzbe Strenia (vlasti S.
T.Hammerja) siizposodi 1,02 milijona evrov
injih 562 tiso¢ evrov kratkoro¢no posodiS. T.
Hammerju. Poleg tega paImko kupi Se deseti-
no S. T.Hammerja (VloZek 1,029 milijona evrov)
in 95 odstotkov DU Privrednik Banja Lukav
vrednosti 842tisoCevrov.

Imko se leta 2008 preimenujev S-Real. Po podat-
kih GVINjedruZbaleta 2008 kupila za 5,5 milijo-
naevrov nepremicnin, hkrati pa od druzb v sku-
pininajela skoraj sedemmilijonov evrov posojil.
Skupno osem milijonov evrov posojilod druzbv
skupiniseleta 2009 pretopivlastniskidelez. Ka-
pital S-Reala se stem povzpnena 13,7 milijona
evrov.Obtemleta 2010 od druzbv skupini od-
kupiseza okoli sedemmilijonov evrov nalozb.1z
pojasnil S-Reala v AJPES jerazvidno, dajeimel
S-Realkonecleta 2010 v stoodstotni lasti druzbo
Balkan Re, deleZ v novogoriskem AG, desetino
S.T.Hammerjain naloZbe v druZbe na podrocju
nekdanje Jugoslavije.

Praznjenje S-Reala

PremoZenje S-Reala, kije konecleta 2009 zna-
Salo 17,3 milijona evrov, se jedo konca minulega
leta stopilo na vsega 6,6 milijona evrov. Vrednost
nepremic¢nin S-Reala se s 6,8 milijona evrov ko-
nec leta 2009 do leta 2012 stopina 3,5 milijona
evrov. Vrednost deleZev v druzbah v skupiniz
2,5 milijona evrov konecleta 2010 do konca mi-
nulegaletazdrsne na 321 tiso¢ evrov, vrednost
drugih dolgoroc¢nih finan¢nih nalozb pa s 6,8 mi-
lijona evrov navsega 457 tiso¢ evrov. Od vseh
zmanjsanj je le okoli 3,35 milijona evrov posledi-
caprodaj, s katerimi je druzba odpla¢evala naje-
taposojila. Skupno ima S-Real $e za 6,6 milijona
evrovnalozb, ve¢ino v nepremic¢ninah, vendar
pazdajnima vec skoraj nobenih najetih posojil
in kapital druZbe znasa 6,1 milijonaevrov.
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Odgovori AlesaMusarja

Ovsemsmo vprasali tudi AleSa Musarja, kinamje priskibel
tudi odgovore druzbe HTG, insicer:

B Kajpomenitanakazili1.907.225,72 evravletu 2008in
1.123.710,81 evra vletu 2009, kiju je od Republike Slovenije
prejeladruzba HTG?

»Gre za odskodnino po kondéani tozbi HTG proti drzaviiz

leta 1998, koje HTG drzavotozil za odskodnino za vloZzena
sredstva v nepremiénine pri Skocjanskihjamah, kijihje druz-
bapreneslana drzavov zameno zakoncesijo zaupravljanje
Skocjanskih jam. Namesto podelitve koncesije je dizavausta-
novila javni zavod, na kateregaje preneslaupravijanje Skocjan-
skihjam, s tem paje postala dolZznaizplacati dotedanja viaga-
nja HTG. Zadevaje kompleksna in dokumentacija obsega nekaj
fasciklov, vsa ozadjapanamniti niso v celoti znana. V prilogije
prvotnatozbaizleta 1998.

(OPOMBA: Do sprermenibe lastniske strukture HTG vletu 2005
nibil opravljenniti prvinarok v tej tozbi, tako dajebil v tem
casuizid nepredvidljiv, njegovo tiajanje pasevedatudi. Kot te-
danjikupci delnic smo bili sezmanjeni s tozbo in smo jo vkljudili
vocenotveganjaobnakupu druzbe. HTG smo kljub temu oce-

Odgovori Kapitalske druzhe

Vprasali smo tudi Kapitalsko druzbo (Kad), kijebilavsaleta
najvecjimanjsinski delnicar diuzbe:

B AlijebilKad kot jSinskidelnicar zome-
njenimitransakcijamiin soglasal zomenjenimiposli?

Kad zomenjenimi posli precdhodno nibil seznanjen in zjimi
nisoglasal. Doloéeneinformacije onavedenih poslihje prido-
bil od poslovodstvadruzbe naskupséini druzbe viletu 2012, v
letu 2013 paskupscinasge nibilaizvedena.

B Alijebilamed HTG in njegovim veéinskimlastnikom
sklenjenapogodba o obvladovanju?

Po informacijah, skaterimirazpolagamo, tovistnapogodbani
bilasklenjena. Vskladu zZGD-1 bik sklenitvi pogodbe morala
dati soglasjeskupséina.

B Jenapodlagite pogodbe Kadprejemal odskodnino?

Ne.

@ Kako jeKad zavaroval svojinteres vdruzbi?

Kadsize vistolet prizadevazaprodajosvojega deleza v druz-
bipo ustrezni prodajni ceni, kibi odsevalaposteno vred-
nostdelnice druzbe. S ciljemn zavarovanja svojih pravic manj-
Sinskega delnicarja je Kad prek sodisca dosegelizvedbo po-

nili kot zanirnivo nalozbo, kibi s precej prestrukturiranjalahko
omiogodilaoblikovanje zdravihpodjetniskih jeder.)

Leta 2006 jesodiscena prvistopnji prisodilo HT G del tozbe-
negazahtevka (prvostopenjskasodbajev prilogi). Po pritozbe-
netnpostopkuje sodbapostalapravinomocna v letih 2008 in
2009,iz tesar izvirajonavedenaplacila«

B Kakojeimelaterjatev do drzave (pred nakazilom) druzba
HTGevidentirano v poslovnihevidencah?
Zaradiizjemmonegotovegaizidatozbejebil racunovodskipo-
pravekterjatve do drzave oblikovannekje medletoma 1998 in
2005.0bstoj toZbejebilnavajan vletnih poroéilih.
@ Kako stabilapriliva vknjiz v poslovnih
beHTG?

Glavnicamed poslovne prihodke, obresti pamed finanéne pri-
hodke.

B Zakaj premozZenje oziromapovecanje premozZenjaniraz-
vidnoiz poslovnihevidenc druzbe HTG?

Vbilancah druzbe sekaze njeno celoletno poslovanje. Prihod-
kiiztoZbesovpadajoznastopomkrize vietih 2008in 2009, ko
jebilo trebanarediti popravek vrednosti nalozb, zlastinepre-
mi¢nin,

P
uz-

sebnerevizije za obdobje od 17.avgusta 2004 do 17. avgusta
2009. Posebnarevizija ni ugotovila vecjih nepravilnosti, je
papotrdilaprepletenost poslovanja HTG, d. d., s povezanimi
osebami. Pritem kaZeizpostaviti predvsem ugotovitev, daje
HTG, d. d. sredstva, pridobljenasprodajo premozenja druzbe
iniz dobljene tozbe proti Republiki Sloveniji iznaslova vlaganj
v Skocjanskejanie, plasiral v posojila S. T Hammerjuin drir
gimpovezanim osebam. Polegtegaje Kad, zaradinesprejetja
sklepa o delitvibilan¢nega dobicka, vlozil ve¢ tozb zanjegovo
izplacilo, kijihje vse dobil. Trenutno imamo napodlagi prav-
nomoc¢nihsodbizteganaslova vizvrsbiza 16.217 evrov s pri-
padki (druzba imanarmrec Ze od 2.marca 2011 blokiran TRR).
B KajjeKadnaredil, danebiprislo dooSkodovanja druzbe
oziromadabibilapovzrocena skoda vimjena?

Primarni interes Kadaje to nalozbo prodatipo ceni, kiustreza
trzni vrednosti te naloZbebrezupostevanjaizgube, realizira-
nepriprodaji delnic S-Reala, d. d. Stemnamenom jeKad, gle-
denaizrazenintereszanakup, 18.julija 2013 objavil javno va-
bilo za zbiranje ponudb, na katero smoprejeli eno pondbo
ins potencialnim kupcem izvedli pogajanja. Prejeta ponud-
ba cenovnoni zadovoljiva. Kadbo v skladu z zakonomizve-

KajjeS.T.Hammer inkdo so Ales Musar,

Rok Habinc in Marko Koni&
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B S.T.Hammer je druzba, katere lastnikje istoimenskadruzba s Kanalskih oto-
kov. Lastniki te pasozenakimi delezi Musar, Konic¢ in Habinc. S. T. Hammer je
zacCel kopiciti premoznje s prevzemom druzbe SCT Strojegradnje leta 2003, ki
jorazkosain premozenje uporabizanove prevzeme. V prejsnjemdesetletju
jenajprej prevzelnekaj podjetij v Sloveniji, nato pa se je podal na Balkanin ku-
pilveé delezev druzh za upravljanje v BiHin Crni gori. Nalozbe teh druzb oziro-
maskladov sobile nato delnousmerjene v Slovenijo.Skladom ali pa druZzbam
vskladihjebiloprodanih tudi ve¢nalozb S. T.Hammerja. Stemsejetadruzba
razdolzila, Musar paje prodane druzbe $e vednolahkoupravljal. »Slovenski«
krovni holding S. T. Hammer tako samo v Sloveniji upravlja ve¢ kot 70 milijo-
nov evrovpremozenja. O premozenju, kiga S. T. Hammer upravlja, smopisali ze
junijav clanku Skrivnost premozenja AlesaMusarja.

B AlesMusar je mozinformacijske pooblas¢enke Natase Pirc Musar. Delovne
izkusnje jenabiral v Aktivi Darka Horvata,nato paleta 2002 kupil S. T. Hammer.
Pojavno dosegljivih podatkih je Ales Musar zdaj v Sloveniji direktor druzb S. T.
Hammer, Balkan Re, Ekostar, Net pro shop in Net produkcija (taje vlastiinfor-
macijske pooblascenke Natase Pirc Musar). Polegtegapaje $enadzornik HTG
in proizvajalcaplasti¢nih izdelkov Plama-pur.

B Marko Koni¢ in Rok Habinc stasvojo poslovno pot zacela v Aktivi Darka Hor-
vata. Habinc se je Musarju pridruzilleta 2003,ko je prevzel vodenje druzbe SCT
Strojegradnje. Marko Konic je druzbenik S. T. Hammerjapostalleta 2006.

B Pokaksnicenije HTGleta 2010 kupil 1,59 odstotka druz-
beS-Realod Streniein 39,76-odstotni delezod S. . Hammer-
ja? Pokaksni ceni jeHTGleta 2012 prodal 41,35-od stotnide-
lezdruzbeS-Real?

Skladno sposlovno politiko druzbanerazkrivapodrobnosti
posameznih poslov. V splosnem pa v primerih poslovmed po-
vezanimi osebami velja pravilnik o oblikovanjutransfernih
cen, ki zanetrznenalozbe kot zgornjo mejo postavljaknjigo-
vodskovrednost:

»V primerunetrznihnalozb sekot zgornjamejaupostevakuji-
govodskavrednost nalozbe. Cejeprimerno, selahko izhodisé-
nakujigovodskavrednostkorigira pri postavkah naaktivi, ka-
terih vrednost dokazljivo odstopa od knjigovodske vrednosti.
Kotustrezen dokaz stejejona primer cenitveintrzne cenepo-
samezne postavkenaaktivi. Korekdijski faktor za slabso likvi-
dnost je praviloma 10 odstotkov.«

HTG ni v nobeni transakciji s povezanimi osebarni zanaloz-
be placal vel kot 75 odstotkovnjihove knjigovodske vred-
nosti.

del aktivnosti zazascito svojihinteresovpredrazliénimi dr-
Zavnimi organi.

B Alijeres,da sobili poslinakupa in prodaje druzbe S-Re-
alsklenjeni pod trznimi pogoji? Kaksne sobilecene vome-
njenih transakcijah?

Ponasi oceni, kljub objavljenim javnim razpisom zaprodajo
HTG-jevega delezaS-Reala v Primorskihnovicah, poslov, gle-
denalastnisko strukturo S-Reala, nibilo mogoée izvesti pod
trznimi pogoji.

@ AlijebilKad seznanjen sprejeto odskodnino zapravice
doSkocjanskih jam, kjer jedruzba HTGleta 2008 n 2009
prejelaadskodnino drzave?

Znavedeno odskodnino smo seznanjeni.

B AlijeKad preveril kako jebilaprejetaocdskodninaeviden-
tiranav poslovnihizkazihdruzbeinkako jebila porabljena?
Ponagihanalizah sobilasredstvaod odskodnine plasiranav
posojilapovezanim osebamin pozneje konvertirana v nakup
delnic S-Reala, kar jebilo predmet posebne revizije. Poleg tega
jeizporocilaposebnerevizijerazvidno, dajeS. T. Hammer iz
naslova zastopanja HT G v tej tozbi prejel nagrado v visini 381
tiso¢evrov.
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Ima lahko javna funkcionarka
informacijska pooblascenka Natasa
Pirc Musar mirno vest ob poslih
njenegamoza Alesa Musarja?

KAKO SE JE GIBALO PREMOZENJES. T. HAMMERJA IN HTG

» v mio EUR [ Premozenje Il Kapital
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