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Sava Re bo banki NKBM za ZM placala 15, Sod pa okoli 50 milijonov evrov, smo neuradno izvedeli

Kako bo karte na trgu premesala prodaja
Zavarovalnice Maribor

[d Tanja Smrekar Iskri¢,
Janez TomaZi¢
finance@finance.si

Jutri namerava
Pozavarovalnica Sava
(Sava Re) skupaj z drZav-
nim Sodom s prodajalko
51-odstotnega deleia
Zavarovalnice Maribor
(ZM), banko NKBM,
podpisati pogodbo o
nakupu ZM. Tako bo Sava
Re postala okoli 62-, Sod
pa 38-odstotni lastnik ZM.
Kaj to pomeni za vlagatelje
v Savo Re, za premoZenje
Soda in za NKBM?

Sod sicer v ZM vstopa sa-
mo zacasno — Sava Re naj bi
ga izplacala po nacrtovani
55-milijonski dokapitalizaciji,
okateribodo delnicarjiglasovali
prihodnji mesec. Za ZM naj bi
placali med 60 in 70 milijoni
evrov, najverjetneje 65: Sava
Rebo placalal5,Sod preostalo.
Gre zaneuradne informacije, ki
jihne naSaviRenenaSodune
komentirajo.

1. Sodova pomo¢

Kjebo Sod dobil denar zana-
kup ZM, kdaj ga bo dobil nazaj
inzakaj se sploh spusc¢a vnakup
mariborske zavarovalnice? Na
Sodu o tem ne govorijo. Sod, ki

gavodiTomaz Kuntaric, je sicer
Ze veCkrat opozarjal, da tezko
poravnava svoje obveznosti.
Svoje odlocitve v zvezi z ZM
na Sodu ne komentirajo. A slo
naj bi za »politi¢ni dogovor«.
Kot smo Ze pisali, finan¢no
ministrstvo Janeza Sustersica
poziva drzavna sklada Kad in
Sod, naj dokapitalizirata NKBM
po 30 milijonov evrov. Sod naj
bi se zdaj dogovoril, da bo na-
mesto dokapitalizacije pomagal
Savi Re pri odkupu deleza ZM
od NKBM. Odgovor financne-
ga ministrstva, ali to drzi, se
cakamo.

Sod ima letos za 162 milijo-
novevrovzakonskih obveznosti
(vecinoma gre za obveznostiiz
denacionalizacije), za prihodnje
letoje predvidenih 179,1 milijo-
naevrov. Kot pravijo, imajo »za
vel kot leto dni vnaprej zago-
tovljena sredstva za poplacilo
svojih zakonskih obveznosti«.

2. Kaj prevzem pomeni
za vlagatelje

Jernej Kozlevcar, Triglav
Skladi: »Nakup ZM, ki bi ga
opravila Sava Re, bi bil ob upo-
Stevanju njenega zdajsnjega
lastniskega deleza in dejstva,
da je ZM njen najvedji cedent
(ZM svoja zavarovanja pozava-
ruje priSaviRe,op.a.), povsem
razumljiva poslovna odloditev.
Ceinkosebo transakeija zgodi-

la in bodo znani vsi pomembni
dejavniki (cena, finanéni pogoji,
preostale obveznosti ...), bomo
lahko tudi ocenili vplivna Savo
Re, pricemer je pomembna tudi
druga plat zgodbe, kijo pomeni
financiranje. Zaradivseh naste-
tih odprtih vprasanj je priporo-
¢ilodrzi.«V skupini KD nakupa
ZM ne komentirajo (tudi sami
so se pred casom potegovaliza
nakup ZM), tako Matej Toma-
zin iz KD Skladov pravile, »da
je zanimivo opazovati, kako se
nacin pristopa oziroma nakupa
izdneva vdan spreminja. Inzal
tone pomeninajboljSega sporo-
¢ilao razmerah naslovenskem
kapitalskem trgu.«

3. Dobili bomo drugo
najveéjo zavarovalnico

Po koncu prevzema si bodo
vec kot dve tretjinizavarovalni-
skega trgarazdelile triskupine,
najvecjibo Triglav, sleditaZMin
Tiliaiz skupine Sava Re in Adri-
atic Slovenica ter KD Zivljenje,
ki juobvladuje skupina KD. Po
neuradnih podatkih bosta Tilia
in ZM ostala samostojni pravni
osebi, bosta pa bolj specializi-
rana in mordabosta zacela po-
nujatizdravstvenazavarovanja.
Racionalizacija se napoveduje
v zalednih pisarnah, denimo
aktuariat (izracunavanje ren-
tabilnosti zavarovanj) bodo za
vse druzbe vSlovenijiorganizi-

ralina enem mestu, mreza obeh
zavarovalnic se delno pokrivain
jobo mogoceoptimirati, nadzor
nad zavarovalnicaminajugu pa
opravljati v Mariboru. Po pre-
vzemu poznavalci pri¢akujejo
iztis malih delni¢arjev ZM, saj
imajo tivlasti manj kot pol od-
stotka delnic.

4. Kdo bo lastnik Save Re

Januarja bodo delnicarji
Save Re (najvec, 25 odstotkov,
ima Sod) odlocali o dokapita-
lizaciji Save Re. Cena delnice
bo od sedem do devet evrov, v
Savi Re rac¢unajo, da bodo do-
bili 55 milijonov evrov. Kdobo
pri dokapitalizaciji sodeloval?
Prednostno pravico imajo zdaj-
snjidelnicarji. A ni $e jasno, ali
jo bodo tudi izkoristili. Po ne-
uradnih informacijah so Sod,
Modra zavarovalnica (MZ) in
Kad dokapitalizaciji za zdaj se
naklonjeni, sodelovanje pa bo
odvisno od vrednotenja po pre-
vzemu ZM. Kot smo Ze pisali, bi
Sod inMZ »vnajboljsem prime-
ru«kupila toliko,dabiobdrzala
svoj delez glasovalnih pravic.
Sod sisicer pozneje Zeliizstopiti
iz Save Re, akupca za pozavaro-
valnico menda $e nima. Na Savi
Resicerracunajo, dabodonove
delnice vplacali tudi finan¢ni
vlagatelji. ™
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SAVA RE

TRZNI DELEZI

» v odstotkih, za leto 2011

LASTNISKA SESTAVA SAVE RE
» v odstotkih

SLOVENSKA ODSKODNINSKA DstuiBA

|

0 378

Objave so namenjene interni uporabi v skladu z odloébami ZASP in se brez soglasja imetnika pravic ne smejo prosto razmnoZzevati in distribuirati!

Naroé&nik: VSESLOVENSKO ZDRUZENJE MALIH DELNICARJEV
Kliping d.o.o.

ABANKA

70

POTEZA NALOZBE

B 50

MARJAN PISLIAR

NFD 1, DELNISKI PODSKLAD
47

NOVA KBM

7

SOP LJUBLJANA

MODRA ZAVAROVALNICA
L]
ZAVAROVALNICA MARIBOR D.Z.D.
2,7
KD GALILEO

SALINK LIMITED
W25

DRUGI
I =32

Vir: delniska knjiga

Triglav
Zdravstvena

Zavarovalnica 16,69 15,99
Triglay Tiia K
/Wljenje

Adriatic
Slovenica

Zavarovalnica
Maribor

Zvone Ivanusit

MatjaZ Rakovec

MatjaZ Gantar

Vir: Zavarovalnisko zdruZenje

sob  Po prevzemu

Pred prevzemom
Vir: delnigka knjiga

LASTNISTVO ZM

P v odstotkih

SAVA RE
62,0

Vir: neuradne informacije



