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Logikaminist ra Gaspersica: Za ceste
denarjani, za) nakup »mrtvih«delnic paje

Drzava hoce svoj delez v petih ele iktrodistribucijskih druzbah povecati na sto odstotkov

JURLJ SIMAC
jurij.simac@finance.si
Medtem ko minister za in-
frastrukturo Peter Gasper-
§i¢ vse glasneje omenja
moznost uvedbe bencin-
skega centa, vzporedno po-
tekajo usklajevanja, kako
bi drzava svoj delez v elek-
trodistribucijskih druzbah
povecala na sto odstot-
kovinizplacalamanjsin-
ske delnicarje, med kate-
rimi so stevilni zvezdniki
slovenske privatizacije. Na
vprasanje, zakaj je to smi-
selno, pri Gaspersicune od-
govarjajo. V prvi fazibo dr-
Zzavamanjse sveznje delnic
kupila od DUTB.

Najprej razlozimo: v Sloveni-
ji obstaja pet elektrodistribu-
cijskih podjetij, to so Elektro
Ljubljana, Elektro Maribor,
Elektro Celje, Elektro Gorenj-
ska in Elektro Primorska. V
vseh omenjenih podjetjih je
vecinski lastnik drzava, v ro-
kahimaneposredno po 79 od-
stotkov druzb, skupajs paradr-
Zavnimi skladi pa nekaj cez 80
odstotkov.

Preostalih 20 odstotkov v
vsakem od elektrodistributer-
jevimajovlasti manjSinski del-
nicarji. Ti Ze letalobirajo, dabi
jihdrzavaizplacala, vlastnistvu
teh druzbso namrec »zaklenje-
ni«, z delnicami elektrodistri-
buterjev se naborzi ne trguje.

Prvikorak je naredila
vlada

Vladaje pred dnevi kot skupsci-
naDUTB sklenila, daslababan-
kadelezevvpetih elektrodistri-
bucijskih podjetjih ne bo pro-
dalanatrgu, temvec jihbo pre-
nesla na drzavo. Poenostavlje-
no, drzavabo te deleZe od DU-
TBodkupila.

Za kaksen denar gre, na
SDH ne povejo, pravijole, daje
»vrednost prenosa na RS odvi-
snaod prenosnih vrednosti, po
katerihje DUTB te deleze preje-
la v okviru postopka izvajanja

ukrepov za krepitev stabilno-
stibank, povecanih za strosek
financiranja v visini tehtanega
stro$ka kapitala DUTB v viSini
4,9 odstotkaza caslastnistvain
bo dolocena v teku postopkac.

Najprejcenitve, potempa...
Vseh petomenjenih elektrodis-
tribucijskih podjetij je kot »stra-
teSke«drzavaopredelilatudiv
strategiji upravljanjanalozb dr-
Zave. To pomeni, danamerava
drzava svoj delezs sedanjih 80
povecati na sto odstotkov.
Kdaj bo operacija stekla in
koliko bo stala? Na SDH poja-
snjujejo: »Letos bomo izvedli
postopek izbire pooblascene-
gaocenjevalcavrednosti druzb
Z namenom ugotovitve vred-
nosti in v skladu s strategijo
upravljanja kapitalskih nalozb
pripravili predlog prihodnje
ureditve elektrodistribucij.«
Kon¢ni ¢asovninacrtin po-
tek izplacila malih delnicarjev
naj bi, tako SDH, izdelalo mi-
nistrstvo za infrastrukturo v
okviru drzavnega razvojnega
energetskeganacrta.

Gaspersicevimotovilijo

S problematiko manjsinskih
delnicarjev elektrodistribu-
cij se je na ministrstvu za in-
frastrukturo, ki ga vodi Pe-
ter Gaspersic, ze lani ukvarja-
la posebna delovna skupina.
Kaj je ugotovila? Pravzaprav
je pripravila le pet variant pri-
hodnje organizacije elektrodi-
stributerjev.

»0d petih variant le ena ne
predvideva pridobitve stood-
stotnega lastnistva drzave. A
pravna mnenja o tej varianti
so zelo razlicna, poleg tega s
tako varianto ne izpolnimo za-
vez, danih racunskemu sodi-
§¢u, obstanek te variante je za-
to vprasljiv,« pravijo pri mini-
struGaspersicu. Navprasanje,
po kaksni ceni bi drzava izpla-
¢ala male delnicarje, odgovar-
jajo: »Vsekakor bo ministrstvo
podpiralo resitve, kibodo z vi-
dikaizvajanjagospodarskejav-

nesluzbe vkorist drzave in nje-
nih drzavljanov.«

Kdosomalidelnicarji
Delezi v elektrodistribuciji in
drugih energetskih druzbah
so se delili v tako imenova-
ni drugi fazi slovenske certifi-
katske privatizacije. Pridobi-
li so jih lahko pooblaséene in-
vesticijske druzbe (pidi) in za-
posleni. Vstop vecjihigralcevv
lastnistvo teh druzb je bil pred-
vsem rezultat pricakovanj, da
bo sledilanadaljnja privatizaci-
jaenergetike, kar bi omogocilo
vecje dobicke.

Med manjsinskimi delni-
carji je ve¢ »zvezdnikov« slo-
venske privatizacije, denimo
KD Matjaza Gantarja, Ampe-
lus Holding Igorja Laha, (nek-
danja) podjetja Tomaza Roc¢-
nika, DZS Bojana Petana, ban-
ke, med delnicarji Elektra Lju-
bljana je bil tudi odvetnik Miro
Senica, v lastniStvu Stirih dis-
tributerjev paje Se vedno ude-
leZena druzba BRK2 (prej Bo-
mor). Tajebilado pred kratkim
v lasti Jasne Mihelj Coustaury,
ki so jo povezovali s Senico in
Katarino Kresal. Dodajmo, da
je bil Bomor z delnicami elek-
trodistributerjev vpleten tudi
v neuspesen prevzem Vecera,
enako seje ocitalo Senici. Taje
takrat zanikal, da bi imel kar-
koli s tem.

Taksenbibilrac¢un

Glede na to, da delnice elele
trodistributerjev ne kotirajo
na borzi, je izhodisce knjigo-
vodska vrednost delnice, tase
pri vseh petih druzbah giblje
okoli sedem evrov na delnico.
Knjigovodska vrednost vseh
delnic, ki bi jih od malih del-
nicarjevradi odkupili Gasper-
§i¢ & Co., znasa 200 milijonov
evrov.

Sevedaje tezko pricakovati,
dabi drzavamanjsinske lastni-
ke izplacevala po knjigovodski
vrednosti, a odgovor na vpra-
Sanje, kakSenbi bil diskont, os-
tajaneznanka.

Zakajso Gaspersicu
delnice pomembnejse
odcest?
Na ministrstvu za infrastrul-
turo v zadnjih mesecih vse
glasneje rozljajo z uvedbo
bencinskega centa, posebne-
gadavka, kibiga placevali vsi
kupci pogonskih goriv in bi
bil namenjen obnovi drzav-
nih cest. Z bencinskim (infra-
strukturnim) centom naj bile-
tno zbralimed 150 in 200 mili-
jonievrov (ve¢ otem v clanku
nawww.finance.si/8840092).
Na vprasanje, ali se mini-
stru Gaspersicu v ¢asu, ko go-
voriouvedbi bencinskega cen-
ta, nakup delnic elektrodis-
tribucijskih podjetij zdi racio-
nalna poraba denarja, na mi-
nistrstvu odgovarjajo: »Drza-
va je dolzna zagotavljati izva-
janje ve¢ nalog, pri ¢emer so
pricakovanja njenih drzavlja-
novin gospodarskih druzb ze-
lo razli¢na in v celoti pogosto
presegajo financne zmoznos-
ti drzav. Dinamika izvajanja
nalog ministrstva je odvisna
od razpolozljivih virov, prav
paje, da se usmerjamo k stra-
teskim ciliem. Glede na to, da
drzavljani ingospodarstvopri-
cakujejoizboljsanje kakovosti
cestne infrastrukture ob sred-
stvih, ki sona voljo, sevedain-
tenzivno iS¢emo nove moz-
nosti virov vzdrzevanja infra-
strukture, po drugi strani pa
Zelimo z ureditvijo gospodar-
ske javne sluzbe na podrodju
elektrodistribucij poskrbetiza
skladnost z evropskimi smer-
nicami.« Kak3ne so te smerni-
ce, niso pojasnili.

odstotnidelezima
drzavavvseh petih
elektrodistribucijskih
podjetjih.
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odstotkov tehdruzbjev
lasti malih delnicarjev.

milijonov evrov znasa
knjigovodska vrednost

delnic, ki si jih zeli
odkupiti drzava.
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@ Obnovamostu v Mednemje stala ve¢ kot leto dni. Ker ni bilo
denarja. Zanakup delnic elekiropodjetij pa denar ocitnoje.
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