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Od marcadomarca:

Katera podjetja smo prodali
In koliko denarija
SIMo ob tem zbrali

JANEZTOMAZIC
janez.tomazic@finance.si

Vletudnije vSlovenijozana-
kupe podjetij, zakaterave-
lja zakon o prevzemih, prislo
zamilijardo evrov kapitalain
vec kot 200 milijonov evrov
zazasebnapodjetja. Doma-
Cikupciso prevzemali pred-
vsem manjsa podjetja.

Pri prodaji NKBM prodajalec
Republika Slovenija in kupec
Apollo usklajujeta zadnje po-
drobnosti prodajne pogodbe.
Po pisanju Dnevnikabo proda-
jalec prevzel tveganje morebi-
tnegaizplacila delnicarjev, ku-
pec pabo sprejel tveganje mo-
rebitnega izplacila lastnikov
podrejenih obveznic. Kupnina
bo zaradi vseh tveganj najbrz
manj kot 200 milijonov evrov.

Za prevzem Pivovarne Lasko
je minuli teden prispelo pet po-
nudb, koliko kupci ponujajo, pa
nijasno. Je paPivovarna Lasko po

JAVNA PODETJA PO ZAKONU O PREVZEMIH

nizuodprodaj hcerinskih podjetij
(Mercator, Birra Peja, Radenska
..} finan¢ni dolg zmanjsala in je
blizu meje, kjer dokapitalizaci-
je sploh ne potrebuje (dolg lah-
ko refinancira pri komercialnih
bankah). To pa pomeni, da se je
zviSala vrednost kapitala.

Ker se je prodajni postopek
za Telekom (znova) nekoliko
zavlekel, staomenijeni transak-
ciji najblizje sklepnemu delu.

Najvedja transakcija je Ag-
rokorjev nakup Mercatorja, je-
drna vrednost vseh transalk
cij pa so podjetja, ki jih je junija
2013 drzavni zbor uvrstil na se-
znam za privatizacijo. To so Fo-
tona, Helios, Aerodrom Ljublja-
nain Letrika.

Kajsmoprodaliodmarca
domarca

Minulo leto od marcadomarca
je bilo z vidika prodajnih tran-
sakcij uspesno. Zasebni lastni-
ki in drzava so prejeli za mili-

jardo evrovkupnin za podjetja,
za katera velja zakon o prevze-
mih (glej tabelo). Zanimivo je,
da so nekaj manjsih transakcij
izvedlidomaci kupci: Zavod za
varstvo pri delu, Izletnik Celje,
Delo Prodaja in prevzem tretji-
ne pokojninske druzbe Skupna
(Zavarovalnica Triglav).
Kdo je prejel kupnine:
Republika Slovenija: Drza-
vaoziromaznjo povezane en-

titete (SDH. Kad, Modra zava-
rovalnica...)soseznebile veé

nalozb in so poleg bank naj-
vedji zmagovalec prodaj.
Banke: Pojavljajo se v dvoj-
nivlogi. V prvi kot lastnice
delnic, v drugi pa kot zas-
tavne upnice. Prodaje del-
nic so razbremenile kapi-
tal bank, s prodajo Merca-
torja pa so se denimo zapr-
la mrtva« posojila.
Institucionalni vlagate-
lji: To so predvsem vza-
jemni skladi in pokojnin-

ske druzbe ter SOP, sklad
obrtnikov.

Mali delnicarji: Tu ima-
mo dve kategoriji. Delni-
c¢arji Se iz obdobja priva-
tizacije ter mali vlagate-
lji. Do uSes so nasmejani
nekdanji delnicarji Aero-
droma, Letrike, Heliosa in

Radenske.
Katerazasebnapodjetjaso

bilaprodana

Od marca lani do marca le-
tos je bilo prodanih tudi vec
podijetij, za katera zakon o
prevzemih ne velja. Kupni-
ne za ta podjetja - skupaj ob-
segajo vec kot 200 milijonov
evrov -, zbrali smo samo vec-
jetransakcije, so ve¢inomasle
za razdolZevanje lastnikov.
Denimo kupnina za Litostroj
Power je §la v Cimos, kupni-
na za Tusmobil je bila name-
njena poplacilu bank upnic
Engrotusa.

Objave so namenjene interni uporabi v skladu z odlocbami ZASP in se brez soglasja imetnika pravic ne smejo prosto razmnoZevati in distribuirati!

Naroénik: VSESLOVENSKO ZDRUZENJE MALIH DELNICARJEV
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12.marec2014 9.april2014 29.julij2014 7.oktober 2014 26.november2014 marec2015
Taréa: Varstroj Tar¢a:Fotona Tar¢a: Agrokor Taré¢a:DeloProdaja Tarca: Zavarovalnica Triglav Tarca: Radenska
Prevzemnik: OTCDaihen Prevzemnik: Fotona Holdings Prevzemnik: Mercator Prevzemnika: DZS, Prevzemnil Prevzemnik:Kofola
Transakdcija: 3,2mio EUR Transakcija: 18mioEUR Transakcija: 3220 mio EUR Transakcija: 0,3 mioEUR Transakcija:3,3mioEUR Transakcija: 60 mio EUR
19.marec2014 22.september2014 S okiober 2014 23.december 2014
Tarca: Zavodzavarstve 25.ami12014 s ca
e e Lok Hello et Taréa:AerodromLjubljana Taréa IzletnikCelje
prideln ot Prevzemnik Mahle e E T Prevzemnik DarkoKlari¢
e revzemnik Remho Transakcija: 121 mioEUR e e Transakcja: 3,5 mio EUR
Transakcija: 5,5 mio EUR Transakcija: 250 mioEUR cha:
- [ I In
s julij | avgust november | december s januar
N | | e |
april2014 april2014 maj2014 julij2014 september 2014 oktober 2014 2014 2014 januar2015 tei:rnar 2015
Tarca: Litostroj Tarca: McDonald Tarca: Argo Tarca: Vecer Tarca:Esal Tar¢a: Tusmobil Tarca: Vitiva Tarca: Hyp Tar¢: Tarca: Debitel
Power Slovenija Horjul Prevzemnik: Prevzemnik: Prevzemnik: Prevzemnik: Prevzemnik: Rogaska Prevzemnik:
Prevzemnik: Prevzemnik: Prevzemnik: Dober Vecer FibreCem Telemach Frutarom Adventinternati- Prevzemnik: TelekomSlovenije
Energo-Pro zasebniviagatelj | | Huliot Transakeija: Holding Transakcija: Transakeija: onal KupecizRusije Transakcija:
Transakcija: Transakcija: Transakcija: 1mioEUR Transakcija: 150mio EUR 9,9mio EUR Transakcija: Transakcija: 13mioEUR
21,4mioEUR nipodatka 5,5mioEUR nipodatka ni

ZASEBNA PODJETJA

Viri: ATVP, Bloomberg, arihv Financ, lastniizracun



