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Naroé&nik: VSESLOVENSKO ZDRUZENJE MALIH DELNICARJEV
Kliping d.o.o.

Operacija Mladinska kinjiga: nepremiéninska
agencija in strateski piartner za zaloibo

[ Tanja Smrekar Iskri¢,
Jure Ugovsek

finance@finance.si

Trgovska druZzba Kompas
MTS se namerava po
nasih informacijah po
morebitnem prevzemu
Mladinske knjige ZaloZbe
osredotoditi na nepre-
miéninsko dejavnost, za
zaloZnisko pa poiskati
strateskega partnerja.

Z nepremiéninskimi

posli naj bi se po nasih
informacijah ukvarjal
Aleksander Jereb, nekda-
nji lastnik Kompasa MTS.

Trgovskadruzba Kompas
MTS po nasih informacijah
za celotno Mladinsko knjigo
Zalozbo (MKZ) ponuja 13,6
milijona evrov oziroma 11
evrov za delnico. Te ponud-
be delnicarjizelo verjetno ne
bodo sprejeli, Ces da je pre-
nizka. MKZ je ena od druzb,
ki so se po stecaju holdinga
Zvon Dva lani pozimi znasle
v njegovi ste¢ajni masi. Nje-
gov69-odstotni delezv MKZ
so »prevzele« banke upnice,
med glavnimi je Abanka, ki
tudi vodi postopek prodaje.
Ob predlagani ponudbi je
delez pri bankah vreden 9,6
milijona evrov. V Abanki o
ponudbi za prodajo molcijo.

Kaj po€éne Kompas MTS
Druzba je v veclinski
lasti nekdanjega pidovca
Sama Primozica iz Intare
DZU. Druzba Proaltia, ki je
v stoodstotni lasti druzbe
Primopro Sama in Lilijane

Primozi¢, je od Aleksandra
Jerebaoziroma Avto-Phona
leta 2009 prevzela vecinski
delezKompasa MTS. Druzba,
kijeimelaobkonculeta 2011
50 milijonov evrov kapitala,
jebrezevradolga, imale se-
dem milijonov evrov poslov-
nih obveznosti. Po mnenju
banénikov so posojilno spo-
sobni, po bilancah celo tako,
da bi posojilo lahko prido-
bili v tujini. Samo Primozié
pravi, da za njim ne stojijo
skriti vlagatelji. Zanika, daje
le navideznilastnik Proaltie
oziroma podjetja Primopro.
Primozic¢ ne komentira, ali
bi bila za novega lastnika
glavna dejavnost najvecje
zalozbe, torej zaloznistvo,
zanimiva. Pravi, da so zanje
»zanimive dejavnosti, ki so
dobickonosne«.

Na MKZ o tem, koliko je
zaloznistvo dobickonosno,
molc¢ijo, prav tako ne razkri-
vajo lanskih rezultatov. Vle-
tnem porociluza predlanskim
so sicer vskupini po minulih
izgubah za lani napovedali
polmilijonski ¢isti dobicek,
medtem ko naj bi ga matic-
na druzba MKZ (ta je imela
438 tiso¢ evrov dobicka tudi
predlanskim) imela za dober
milijon evrov. A v preteklosti
so prodajni rezultati upada-
li, predvsem tezko je na trgih
jugovzhodne Evrope, kjerima
MKZ tudi svoja podjetja.

Ali je v ozadju prevzema
Aleksander Jereb?
Da je v ozadju ponudbe

Aleksander Jereb. nasi so-
govorniki sklepajo, ker se

je pri predsedniku uprave

MKZ Petru Tomsicu pred
zaCetkom skrbnega pre-
gleda oglasil Jereb in mu
zatrdil, daima za prevzem
vbanki pripravljen depozit.
Tomsic¢ tegane zanika, pra-
vile: »Sestanek med mano
in Jerebom je bil spoznav-
ne narave, o ¢emer sem
obvestil vodjo prodajnega
konzorcija, nadzorni svet
MKZ in kolegij MKZ. Del-
nice MKZ prodajajo banke
zastavne upnice, ki so v ta
namen oblikovale prodajni
konzorcij, torej se bo tudi
o visini in sprejemljivosti
ponudbe, ¢e ta bo, odlocal
prodajni konzorcij bank, ki
je tudi edini naslov za tovr-
stne komentarje.«

Poleg tega ima Kompas
MTS na Vojkovi ulici v
Ljubljani najete prostore
od Akustike Group, ki jo
lastnisko obvladuje Ale-
ksander Jereb. Jerebanam
niti v petek niti vCeraj ni
uspelo priklicati oziroma
pridobiti njegovega odziva.

Kaj dobi prevzemnik MKZ

V skupino MKZ sodijo
druzbe:

» MK Trgovina,

» Cankarjeva zalozba,

» Grafika Soca,

» Mozaik knjiga Zagreb,
» MK Sarajevo,

» MK Beograd,

» MK Skopje.

Kapital skupine je ko-
nec leta 2011 znasal 47 mi-
lijonov evrov, dolgorocne
obveznosti 15, kratkoroc-
ne pa 31 milijonov evrov.
Skupina MK je predvsem
zanimiva zaradi nepre-

micnin. Pri tem naj bi bili
za kupce najbolj mamljivi
stavba Kongzorcij na Slo-
venski cesti v srediscu
Ljubljane ter skladis¢a na

Brncéicevi ulici v Crnucah.
Polegtegaje vecina trgovin

vlasti skupine, torej nisov
najemu. O nepremic¢ninah
ne govorijo ne na MKZ ne
na Abanki. Mol¢éijo tako
o vrednosti nepremic¢nin
kot o tem, katere so zastav-
ljene. V bilancah MKZ so
njena zemljis¢a ovred-
notena na 12,6 milijona
evrov, zgradbe pana 224
milijona. NaloZbenenepre-
micnine vrednotijo na 6,5
milijona.

Skupina MK je imela
predlanskim za 110 mili-
jonov evrov prihodkov od
prodaje, od tega jih je veci-
no, za 88 milijonov evrov,
ustvarilana domacem trgu.
Izgubaje znasala 5,3 milijo-
na evrov, od tega je izguba
iz poslovanja znasala 1,3
milijona.

Mali delniéariji
nezadovoljni s ponudbo
Rajko Stankovi¢ kot
predstavnik malih delnicar-
jev pravi, da je »ponudba
slaba, saj so verjetno nepre-
mic¢nine vredne vec«. Knji-
govodska vrednost delnice
namrec¢ znasa 38 evrov.
Predsednik uprave Kada
Bachtiar Djalil pravi, da o
nameri za prevzem MKZ ni
seznanjen, ceprav so 11-od-
stotni solastnik Kompasa
MTS. .
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Kako sta
Marko
Mohar in
Matjaz
Satler
kupovala
Cetis:

1. Odkup terjatev

Banke Celje do Zvona

Dva Holdinga.

2. Moharju in Satler-
ju je bila priznana

zastavna pravica na
delnicah druzbe Ce-

tis-Graf, 40-odstotni

lastnici Cetisa.

3. Prevzemna ponud-

ba za Cetis.

Kako je
Stojan
Petric
kupoval
Letriko:

1. Hypo banka je Zvo-
nu Dva v stecaju za-
segla delnice Letrike,
Kolektor je predhodno
kupil terjatve.

2. Prek borze jih po 56
odstotkih knjigovod-
ske vrednosti proda
Kolektorju Stojana Pe-
tric¢a. Kolektor postane
16-odstotni lastnik.

3. Vedji delnicarji brez
Kolektorja - ti so lastni-
ki 54 odstotkov druzbe
- oblikujejo konzorcij.
Prodaja je v teku.

Ali je nakup MKZ privlacen
zaradi nepremic€nin?

» Ale$ Vahti¢, ekonomska fakulteta v Ljubljani: »V nor-
malnem svetu nih¢e ne bo kupil nekaj, iz ¢esar ne more
ustvariti denarja. V medsebojne nakupe v Sloveniji pa ne
verjamem vec. Preveckrat sem videl, kako so podjetja
pahnili v stedaj samo zato, da so nekateri poceni prisli do
nepremic¢nin. Potem so jih preprodajali, nepremi¢ninski
balon pa je pocil. Vse te nepremicninske $pekulacije so po
moji oceni krive za to, da je nasa ekonomija, gospodarstvo
vredno tako malo. Ce podjetje nima ve¢ kapitala, se tudi ne
more ve¢ zadolZiti in naprej razvijati svojega posla. Bojim
se, da je tako pri vedini nasih podjetij in morda tudi pri
MKZ.«
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13,6 mio EU|

» je pribliZzna cena, ki bi jo bil po neuradnih informacijah za
zdaj pripravljen plaéati Kompas MTS (lastnisko ga obvladuje
Samo PrimoZi€) za MKZ.

Mladinska knjiga
ZALOZBA

Poslovanje skupine MK Lastniska sestava MKZ
v mio EUR v odstotkih
Prihodki od prodaje  Cisti dobitek/izguba

Poslovanje skupine Lastniska sestava
Kompas MTS Kompasa MTS
v mio EUR kih
Prihodki od prodaje
ipnice nek
ona Dva Holding
04

Drugi delnit

-120 e

2010 2011 2012
(natrt?)
Vir: etro porotilo MK, 2011 Vi arhiv Financ

2010 2011 2012
(natrt*

Infograf: Ciril Hrovatin

0p.: *o doseganju natrta na MKZ sicer mol
imeli predianskim 5.3-miliionsko izeubo predvsem

Op.: *natrtovani dobitek za leto 2012 ni znan.



