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Izkazi Vegrada razkrivajo 350 milijonov

evrov obveznosti in rekordne zaloge

Sebastjan Morozov
Matjaz Polanic

Ljubljana ~ Skupina Vegrad je imela ko-
nec leta 2008 za vec kot 350 milijonov
evrov obveznosti, razkriva konsolidira-
no letno porocilo druzbe. Doslej so na-
mre¢ podatke o finan¢ni kondicije skri-
vali pred ofmi javnosti, zato so mediji
lahko le $pekulirali, ali je Vegrad zaradi
domnevno tezkega financ¢nega poloZa-
ja res tik pred stecajnim postopkom.

Da so razmere v druZbi resne, kaze
tudi podatek, da konsolidiranega letne-
ga porocila pred odlo¢anjem na skups-
¢ini ni potrdil nadzorni svet. Po drugi
strani so ga potrdili Sele na nedavni
skupscini. To pa ne preseneca, sgj je o
njem odlocala vecina na ¢elu z druzbo
pooblas¢enko Vegrad NaloZba, ki ima v
lasti 56,7 adstotka Vegrada in katere ve-
¢inska lastnica je glavna direktorica Ve-
grada Hilda Tovak. Dejansko to pome-
ni, da je uprava Vegrada pravzaprav sa-
ma potrdila letno porocilo Vegrada. Po-
trditvi letnega porocila in hkrati tudi
podelitvi razre$nice upravi in nadzor-
nemu svetu sta nasprotovali Kapitalska
in Slovenska odgkodninska druzba
{mjun 29-odstotni deleZ je konec minu-
lega leta prevzela Posebna druzba za
podjetnisko svetovanje). Po drugi strani
je delo uprave in nadzomega sveta v
letu 2008 podprl Zvon Dva Holding (v
Vegradu ima 10-odstotni lastni$ki de-
lez), ki ga posredno obvladuje maribor-
ska nadskofija. '

Skupina Vegrad je imela konec leta
2008 od bilan¢ne vsote v visini 387,8
milijona evrovkar93 odstotkov dolZnis-
kega kapitala. Pritem so financne obve-
znosti znaSale okoli 220 milijonov evrov
(za primerjavo, Skupina SCT je imela v
preucevanem obdobju za polovico niZji
finan¢ni dolg). Medtem ko so se kratko-
roéne finan¢ne obveznosti konec leta
2008 v primerjavi z letom pred tem po-
vecale za 2,5-krat, na 139 milijonov
evrov, so se dolgorocne finanéne obvez-
nosti zniZale za pet milijonov evrov, na
83 milijonov evrov. Dodatnih sto milijo-
nov evrov pa je skupina Vegrad konec

leta 2008 dolgovala dobaviteljem.

Ceprav je Skupina Vegrad po prihod-
kih skoraj dvakrat manj$a od Skupine
SCT in Skupine Primorje, oba najvedja
slovenska gradbinca prekasa po obsegu
zalog. Vrednost zalog Skupine Vegrad je
namre¢ Ze konec leta 2008 znagala re-
kordnih 153 milijonov evrov, kar je le 30
milijonov evrov manj, kot so denimo
znasale zaloge Skupine SCT in Skupine
Primorje skupaj. DeleZ zalog v sredstvih
je pri Skupini Vegrad tako dosegel skoraj
40 odstotkov, kar je okoli 15 odstotnih
tock nad povpre¢jem najvedjih sloven-
skih gradbenih skupin, in kaZe, da ima
Vegrad precejSnje teZave s prodajo svo-
jih nepremiéninskih projektov.

Kako je poslovala Skupina Vegrad v
minulem letu, v Vegradu véeraj niso
razkrili. Ce pa upostevamo, da je grad-
benidtvo zaradi finantne krize med vse-
mi panogami najbolj prizadeto in k te-
mu dodamo finan¢ne tezave Skupine
Vegrad vletu 2008, ne bo nobeno prese-
necenje, Ce se je finantna slika velen;j-
ske gradbene druzbe v lanskem letu e
bistveno poslabsala.

Zakaj nadzormiki Vegrada niso potr-
dili letnega porotila v Vegradu, véeraj
niso pojasnili. Podobno vprasanje je na
skupgcini zastavil tudi predstavnik Zvo-

Vegradu se kopicijo

na Dva Holdinga Borut Celana. Tovia-
kovamu je pa nagih informacijah odgo-
vorila, da nadzorni svet ni bil sklepcen
zaradi poteka mandatov dologenih ¢la-
nov in odstopa nekaterih ¢lanov na-
dzornega sveta. Kljub temu je Zvon Dva
Holding na skupicini glasoval za spre-
jem letnega porocila.
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Kljuéni kazalci
poslovanja Skupine Vegrad

2007 2008
Cisti prihodki* 2119 2370
Cisti dobitek* 35 09
EBITDA* 98 147
Kapital* 288 26,3
Sredstva* 3413 3878
Delez kapitala v sredstvih** 8,4 6,8
Kratkorocne finantne obveznost* 56,8 1394
Dolgorotne finanéne obveznosti* 879 82,8
Zaloge* 102,7 1527
Dele? Zalog v sredstvih** 301 394
‘vmio EUR  **v odstotkih vir: Yegrad

nedokon¢ane nepremicnine

Skupina Vegrad ima pretezni def zalog knjizenih na svojih héerinskih druzbah,
saj je matiCna druzba k zalogam prispevala le slabih 27 milijonov evrov.
Ceprav so se zaloge Skupine Vegrad samo v letu 2008 povecale za kar
polovico, jim v letnem konsolidiranem porodilu Toviakova ni namenila
»pretirane« pozornosti. V opombi, ki pojasnjuje zaloge, je namreé navedeno
le, da se 148 milijonov evrov nanasa na nedokoncano proizvodnio, ki pa jo
Vegrad vrednoti z zoZeno lastno ceno. Ta cena naceloma vkljuéuje proizvajalne
stroske, posredne stroSke nakupovanja, prodajanja in stroske splosnih sluzb,
medtem ko ne vkljuCuje neposrednih stro$kov prodajanja in financiranja.

Povecani vrednosti zalog in nedokonZane proizvodnie, ki pozitivno vpliva na
skupne prihodke in dobigek, pa gre pripisati, da Skupina Vegrad v letu 2008
ni poslovala z izgubo. Brez ucinka okoli 18-milijonskega povedanja vrednosti
zalog in nedokontane proizvodnje bi namre¢ Skupina Vegrad ustvarila
vecmilijonsko izgubo. Tako pa je poslovala s slabim milijonom evrov gistega
dobi¢ka ob ustvarjenih gistih prihodkih v visini 237 milijonov evrov.
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Vegrad krsil zakon
o gospodarskih druzbah

Iz podatkov Agencije za javnopravne evidence in storitve (Ajpes) ni
razvidno, da bi od Vegrada pridobili konsolidirano letno porogilo za leto
2008. To pa ogitno pomeni, da je Vegrad krsil zakon o gospodarskih
druzbah. V 58. ¢lenu tega zakona je namre¢ navedeno, da mora druzba
letna porocila in konsolidirana letna porocila skupaj z revizorjevim
porocilom predloZiti v osmih mesecih po koncu poslovnega leta. Druzbi, ki
tega ne stori, grozi placilo globe v visini od 6000 do 40.000 evrov.

Na dan prihajajo podatki, ki kaZejo, da je bila skupina Vegrad, ki jo vodi Hilda
TovSak, Ze konec leta 2008 v resnih finanénih teZavah. Zaradi gospodarske
krize, ki je mocno prizadela zlasti gradbenistvo, ne bo nikakréno presenecenje,
¢e so se financni kazalniki skupine Vegrad v minulem letu $e poslabsali.



