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Mercator se bo z odobrenim kapitalom

branil pred nezazelenimi lastniki

Vesna Vukovi¢
Suzana Rankov

Ljubljana — Uprava in nadzorni svet
Mercatorja ocitno prihodnje lastniske
konsolidacije druzbe ne Zelita prepus-
titi nakljucjem. Uprava pod vodstvom
Zige Debeljaka je namre¢ veraj zaCela
postopke predpriprave na izdajo do 20
odstotkov osnovnega kapitala druzbe z
izdajo novih delnic, pri katerem lahko
izkljucijo prednostno pravico obstoje-
¢ih delnicarjev.

Kot uradni razlog za izdajo odobre-
nega kapitala uprava navaja pravocas-
no zagotovitev dodatnih finan¢nih vi-
rov v primeru morebitne izvedbe stra-
teSkih povezav na podrocju trgovske,
nepremicninske ali druge dejavnosti.
Zaradi spremenjenih gospodarskih
okolis€in na trgih jugovzhodne Evrope
namre¢ ugotavlja, da se pojavljajo no-
ve priloZnosti za strateSke povezave.
Zaradi omejenih finan¢nih virov bi
lahko Mercator kot vir uporabil tudi
novo izdane delnice iz odobrenega ka-
pitala, podobno kot je pred leti izpeljal
povezavo s stbsko druzbo M&B Rodi¢,
ki je trenutno 4,6-odstotni lastnik Mer-
catorja.

Ko sta novembra lani Skupina Pivo-
varna Lasko in Infond Holding zacela
iskati kupca za do 48-odstotni deleZ
Mercatorja, so interes izkazali zlasti tuji
finan¢ni skladi. Med njimi je bilo kar
nekaj takih, ki so bili pripravijeni prev-

zeti ve€inski deleZ, hkrati pa Mercator-
ju zagotoviti sredstva za povezave s
tujimi trgovskimi verigami na Balkanu,
zlasti so bile aktualne morebitne pove-
zave s srbsko Delta Holdingom. Niti
uprava niti gospodarski minister Matej
Lahovnik nista zavra¢ala moZnosti, da
bivMercator pregledno in pod dologe-
nimi pogoji vstopil tuji finan¢ni sklad,
ki bi druzbi omogocil hitrejso rast.

V vmesnem ¢asu so se okoliicine
precej spremenile. Po razlastitvi Infon-
da Holdinga so namre¢ domace in tuje
banke Ze skoraj 37-odstotne lastnice
Mercatorja. Ker banke nateloma niso
zainteresirane za dolgorotno lastnis-
tvo podjetij, je priakovat, da bodo
scasoma poskusale prodati svoje dele-
ze. Ce bi se dogovorile za skupno pro-
dajo, prek katere je mogoce iztrZiti naj-
vi§jo kupnino, bi kupec moral objaviti
ponudbo za prevzem in skoraj zagoto-
vo bi priSel tudi do ve¢inskega lastnis-
tva, saj mali delni¢arji, ki jih pesti fi-
nancna kriza, ne bodo izpustili priloz-
nosti za prodajo svojih deleZev.

Banke za zdaj ne hitijo s postopki
umika iz Mercatorja, ¢eprav lahko pri-
¢akujemo, da bo konsolidacija lastnis-
tva postala aktualna Ze v drugi polovici
prihodnjega leta. Izjema med bankami
je Unicredit banka, ki je do pomem-
bnega osemodstotnega deleZa prigla
Ze spomladi z zasegom delnic Istra-

benzu. Zadnje mesece namre¢ Unicre-
dit banka pri preostalih lastnikih ves
¢as preverja moZnost skupne prodaje,
saj bi samo z oblikovanjem vefjega
paketa delnic lahko k nakupu pritegni-
la tudi tuje partnerje iz trgovske bran-
Ze. Po nam dostopnih informacijah ta-
ko ideje, da bi postal pomemben las-
tnik Mercatorja, $e vedno ni opustil
hrvaski Agrokor Ivice Todorica, po-
novno so se okrepile tudi ocene, da Zeli
Unicredit v Mercator privabiti eno od
italijanskih trgovskih verig.

Zato ni nepri¢akovano, da se je
uprava Mercatorja ravno zdaj odlo¢ila,
da bo zagela priprave na izdajo novih
delnic. V primeru §pekulativnih naku-
pov delnic bi se lahko ta instrument
izkazal kot klju¢ni obrambni mehani-
zem pred nezaZelenimi lastniskimi
spremembami. Vsaj za zdaj Pivovarna
Lasko kot pomemben dobavitelj Mer-
catorja stremi k temu, da ostane dolgo-
rocni Cetrtinski lastnik, M&B Rodi¢ pa
Ze velja za Mercatorjevega strateSkega
lastnika. Ob takih razmerjih sil in moz-
nosti izdaje novih delnic z izijuc¢itvijo
prednostne pravice pa imajo poten-
cialni kupci, ki bi v lastni$tvo Zeleli
vstopiti sovraZno, malo moZnosti priti
do vetinskega paketa delnic.
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Posamezni novi lastnik do najveé
10 odstotkov delnic Mercatorja ” ‘ ‘ L o
Predsednika uprave in nadzornega sveta Mercatorja Ziga Debeljak {desno) in

Ob soglasju nadzornega sveta lahko uprava izklju&i prednostno pravico Robert Sega (levo) s pripravami na dokapitalizacijo Mercatorja oéitno
obstojecih delnicarjev do nakupa novoizdanih delnic pod pogoii, ki so jih odganjata Spekulativne kupce delnic,

doloili Ze na skupsCini leta 2007,

~ Uprava lahko izda nove delnice za pridobitev delnic ali deleZev strateskih

parinerev.

- Pred izdajo novih delnic mora uprava delniCarie seznaniti z razlogi.

— Strateski partner, ki bi postal lastnik Mercatorja prek dokapitalizacije, skupaj

s povezanimi osebami ne more pridobiti ve¢ kot 10 odstotkov lastnistva.

- Neodvisni finanéni svetovalec mora izdati pozitivno mnenje o praviénosti

izdaje novih delnic do delni¢arjev in druzbe.




