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Tujci kupujejo, mali delnicarji pa prodajajo svoje nalozbe

Matjaz Polani¢

Ljubljana — Slovenski trg kapitala
vztrajno drsi proti novim najniZjim
vrednostim. Indeks najpomembnej-
§ih slovenskih borznih druZb SBI TOP
je namre¢ vceraj padel na raven iz
lanskega marca, do preboja najniZje
doseZene ravni od zacetka svetovne
finanéno-gospodarske krize pa ga lo-
¢ita le Se dva odstotka.

Ce so lani in v zacetku letodnjega
leta svoje naloZbe prodajali predvsem
institucionalni vlagatelji, so se jim v
zadnjih mesecih pridruZili tudi mali
vlagatelji, ki so tako dodatno prispevali
k padcu tecajev. Podatki Centralne kli-
rinsko-depotne druzbe KDD namrec
razkrivajo, da so v zadnjih mesecih

prodajalci predvsem mali delnicarji.

Samo 20 najpomembnejsih borznih
druzb je v zadnjem mesecu in pol
izgubilo Ze skoraj 2000 malih delni-
Carjev, od zacetka leta pa Ze veC kot
6000. Najve¢ delnicarjev je letos iz-
gubila prav Krka, ki pa je lani tudi
privabila najve¢ malih vlagateljev.
Upad §tevila delnicarjev vse od uvr-
stitve na borzo doZivlja tudi Nova
KBM, pri kateri se je od zaetka leta
Stevilo delniCarjev zniZalo za ve¢ kot
1100. Alarmantno pa postaja tudi sta-
nje v Savi, saj se je letos za prodajo
njenih delnic odlotil Ze vsak trideseti
delnicar.

Prodaje so po mnenju poznavalcev
posledica ve¢ dejstev. Ve€ina druzb bo
letos izplacala rekordno nizke divi-

dende, Ce jih bo sploh, poslovanje in
rekordne izgube v letu 2009 so med
vlagatelji pustili grenak pecat, Stevilni
so bili v prodaje primorani tudi zaradi
izgube zaposlitve in otezenih socialnih
razmer, svoj pecat pa je pustilo tudi po
vecini netransparentno poslovanje.
Tako ne preseneca, da so se delnice
na Ljubljanski borzi letos v povprecju
pocenile za kar 16 odstotkov, slovenski
trg kapitala pa je letos eden izmed
najmanj donosnih na svetu. Se slabse

so jo odnesle delnice Pozavarovalnice
Save, Luke Koper, Pivovarne Lasko, In-
tereurope in Telekoma Slovenije, ki so
od zacetka leta izgubile kar tretjino
svoje vrednosti.

Padec te€ajev pa bi bil Se visji, Ce tuji
investitorji v zadnjih mesecih ne bi
okrepili svoje prisotnosti na sloven-
skem trgu kapitala. Prav tuji inves-
titorji so namrec v zadnjih mesecih eni
izmed redkih kupcev slovenskih del-
nic, kar nakazujejo tudi podatki Banke

Slovenije. Od zacetka leta do konca
maja se je deleZ tujih investitorjev v
trzni kapitalizaciji Ljubljanske borze
zviSal za veC kot odstotno tocko, na 8,3
odstotka oziroma na najvi§jo raven
doslej. Po dostopnih podatkih je tre-
nutni delez tujih investitorjev $e ne-
koliko visji in se je po neuradnih oce-
nah Ze pribliZal devetim odstotkom.

O trenutnem stanju na slovenskem
trgu kapitala veliko pove tudi podatek,
da se je dnevni promet na Ljubljanski
borzi spustil celo pod milijon evrov, to
mejo pa smo v tem mesecu presegli le
trikrat. Kot pojasnjujejo poznavalci
razmetr, investitorji trenutno niso pri-
pravljeni prodajati svojih naloZb, na
drugi strani pa zaradi slabega finan-
¢nega stanja nisi zainteresirani niti za
nakupe.

matjaz.polanic@dnevnik.si

Prevzemno mrtvilo se nadaljuje

Lani je bilo po podatkih Agencije za trg vrednostnih papirjev (ATVP) v
Sloveniji izvedenih le 12 prevzemov v skupni vrednosti 24,8 milijona evrov.
Gre za najniZjo vrednost prevzemov vse od leta 1998 oziroma odkar ATVP
zbira te podatke. Do konca leta 2009 je bilo v Sloveniji skupaj izpeljanih
192 prevzemoy, vrednih 4,4 milijarde evrov, vendar v ta podatek niso
vklju¢eni prevzemi brez uradne objave prevzemne ponudbe. Prevzemna
aktivnost na nizkih nivojih ostaja tudi v letodnjem letu. Letos je bilo namreé
objavlienih le Sest prevzemov. Nizka prevzemna aktivnost se odraza tudi na
Ljubljanski borzi, saj obi¢ajno institucionalni investitoriji vecji del kupnine
ponovng investirajo v kapitalski trg. Obujena prevzemna aktivnost bo tako
po mnenju poznavalcev eden izmed pomembnih pogojev za veéjo
likvidnost na nasi borzi, ki bi lahko prekinila tudi stagnacijo teCajev

najvedjih slovenskih druzb.
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Borzne druzbe izgubljajo male d

Sprememba DeleZ tujih

&t &t deiniZarjev investitorjov

delnitariev od zaletka leta {v odstotkih}
81.227 -1325 . 11,6
Nova KBM 101.407 1123 79
Petrol 39.283 613 2.2
Sava 15.679 513 2,0
Gorenje 21,217 416 29.4
Zavarovalnica Triglav 30.350 -339 42
Mercator 16.696 -379 14,0
Luka Koper 14.641 291 1,4
Telekom Siovenije 13131 285 1,7
Pivovarna Laiko B.082 -189 14,4
Istrabenz 14.247 -168 03
Zito 11.288 -167 21
Intereuropa 6317 -166 16
Aerodrom Ljubljana 8894 -132 L7
Pozavarovainica Sava 5653 69 15
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