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NESPODOBNO  Nacrt prisilne poravnave: kdo svojim upnikom ne bi odpisal 80
odstotkov njihovih terjatev in razlagal, da verjame v uspesnost sanacije?

Tovsakove se bo lotil Se ATVP

[d Petra Sovdat

»Druzba Vegrad ponuja
upnikom - imetnikom
navadnih terjatev, da
privolijo v zmanj$anje ter-
jatev za 79,68 odstotka,«
piSe v naértu za prisilno
poravnavo, ki ga zdaj Ze
nekdanja glavna direktorica
druzbe ocenjuje za velik
uspeh. Proti Hildi Tovsak od
véeraj tee tudi postopek
ATVP, ki bo preverjal
lastniska razmerja v druzbi
pooblaséenki.

Vegrad upnikom hkrati po-
nujatudipredlog,dapreostanek
terjatev (gre za skupaj 37,748
milijona evrov) poplaca sele v
stirih letih, vsako leto ¢etrtino
od »priznanih« 20,32 odstot-
ka terjatve. Terjatve najbibile
obrestovane po 1,5 odstotka na
leto (za primerjavo, BavCarjeva
Maksima Holdingje priznala 55
odstotkov terjatev in te obre-
stuje poletniobrestni meri 2,5
odstotka). Hkrati se v Vegradu
zavezujejo $e k prodaji poslov-
no nepotrebnega premozenja,
izterjavi in unov¢itvi kratko-
roc¢nih sredstev. Prav tako se
zavezujejo k dogovorom s kre-
ditodajalci in leasingodajalci o
odlogu zapadlosti obveznosti, o
zmanj$anju obrestiin o odpisu
delaglavnic in obresti, o poslov-
ni sanaciji, prenosu dejavnosti
in spremembi osnovnega ka-
pitala. Skratka vse, kar sploh

ponuja zakon. Dodajajo tudi,
da naj bi druzba v prihodnjih
letih z gradbenimi deli na leto
zasluzila med 68 in 75 milijoni
evrov, od 1.125 delavcev, kolikor
jih je mati¢na druzba zaposlo-
vala konec junija, pa naj bi se
Stevilo zaposlenih zmanjsalo
navsega48s.

V prisilni poravnavi bi
poplaéali 19, v steéaju pa
14 odstotkov terjatev

Skupnidelezpoplacilanava-
dnih terjatev bi tako po koncu
prisilne poravnave znasal vsega
18,56 odstotka, medtem, nava-
ja nacrt, bi v postopku stecaja
upniki dobili 13,96 odstotka ti-
stega, kar jim je velenjski grad-
binec dolzan.

Vegrad ima do upnikov - po
nacrtu za prisilno poravnavo
-skupaj 240,782 milijona evrov
dolgov. Najved, za185,77 milijo-
nov evrov, je navadnih, za 2,9
milijona je dolgovdo zaposlenih
-vkljucno s prispevkiin brez ne-
placanih obveznosti delavcevdo
bank). Stevilke se precej razli-
kujejo od tistih, o katerih je Tov-
sakova govorila v zadnjih dneh
pred kamerami: razlagala je, da
imaVegrad 222 milijonov evrov
dolgov, delavcem pada dolguje
le 600 tisoc¢akov.

Zanimivo je tudi, kako zelo
so si v projekciji poslovanja
Vegrada do leta 2014, torej
do leta, ko naj bi bila prisilna
poravnava koncana, podobne
posamezne postavke. Razlike

so le na posameznih postav-
kah, kot so drugi prihodki in
odhodki, je na forumu sple-
tnih Financ véeraj opozoril
uporabnik.

Koga je kreditiral Vegrad?
Tudi menedzZerske lastnike

Med skupaj 22,9 milijona
evrov kratkoro¢nih finanénih
nalozb najdemo po podatkih iz
nacrta prestrukturiranja tudi
za 26,89 milijona evrov posojil
druzbamvskupini, pri ¢emer je
4,7 milijona evrov posojil, danih
dvema hcerinskima druzbama
v Zagrebu, Ze odpisan, saj naj bi
bili druzbi pred stecajem.

Posebej je ocenjevalec vre-
dnostiopozoril na1,61 milijona
evrov kratkorocnega posojila
druzbi pooblascenki Vegrad
Nalozba, ki je 57-odstotna
lastnica Vegrada. V stecaju je
posojilo neizterljivo, saj po-
menijo delnice Vegrada vecino
premozenja Vegrada Nalozbe,
opozarja cenilec. »Zakon o go-
spodarskih druzbah doloca, da
druzbenik, ki je v ¢asu, ko bi
morali druzbeniki kot dobri
gospodarstveniki zagotoviti
druzbilastni kapital, namesto
tega druzbi dal posojilo, ne
more proti druzbi uveljavljati
zahtevka za vracilo posojila v
stec¢ajnem postopku ali postop-
ku prisilne poravnave. Tako po-
sojilo se v tem primeru Steje
za premozenje druzbe,« je se
dodal cenilec.
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| VARUH TRGA KAPITALA SE JE ZBUDIL

ATVP preiskuje razmerja v
menedZerski pooblascenki

»Lahko potrdimo, da je agencija za trg vrednostnih papirjev (ATVP)
uvedla postopek, pri cemer je ugotovila dolo¢ene nepravilnosti. Zara-
di zahtev o zaupnosti vam vec informacij ne moremo posredovati,«
so nam v¢eraj odgovorili na ATVP na vprasanje, ali so zaceli kakrsne-
koli postopke zoper druzbo Vegrad NaloZbo, kak$ne krsitve so ugoto-
vili in kako bodo ukrepali.

Spomnimo, da je druzba pooblas¢enka Vegrad NaloZba 57-odstotna
lastnica Vegrada. Kaksna so druZbeniska razmerja v menedZerski
druzbi, ni znano, saj delniske knjige ne vodijo pri centralnem registru
KDD, prav tako pa ta razmerja niso vpisana v sodni register. Leta
2008 so v Vegradu povedali: Toviakova je lastnica sedmih odstotkov
pooblaséenke, skupaj z 29 drugimi menedZeriji ima 40 odstotkov po-
oblas¢enke, Vegrad pa ima Se devet odstotkov pooblascenke. Pred
tedni je TovSakova pred kamerami povedala: »Sem slab, mali lastnik
pooblascenke. Triodstoten.«

Druzba pooblas€enka je do prvega deleZa v Vegradu prisla med
lastninjenjem, veliki met pa ji je »uspel« v letu 2006. Takrat je

prek Vegrada pridobila vec kot 97 tisoc lastnih delnic oziroma 18,4
odstotka vseh. DeleZ lastnih delnic je Ze takrat zna3al 28,7 odstot-
ka in tako presegal dovoljenih 10 odstotkov lastnih delnic. Tako

je druZba pooblas€enka delnice pridobila v nasprotju z zakonom o
gospodarskih druZbah (ZGD-1). To pa ni bilo zadnji¢, da so v druzbi
pooblaé€enki prekrsili zakon. Ker lastnih delnic druZba pooblas¢enka
ni odsvojila v letu dni po pridobitvi, bi jih morala v skladu z ZGD-1
umakniti. A jih ni, temved je svoj deleZ $e povedala in tako prisla na
zdajsnjih 56,76 odstotka.

In zakaj ATVP doslej ni uvedla nobenega postopka zaradi krsitve za-
kona o prevzemih? Ker se ta zakon za Vegrad uporablja Sele od julija
2008, od takrat pa Vegrad NaloZba ni poveéevala deleZa.

Prisilﬂ_ qua« po Hildino 20'32%

PREDAJA

Novi Sef Medved
mol¢i, njegovi
upniki na nogah

» Boris Medved, ki ga je Hilda Toviak
dolocila za svojega naslednika, je vce-
raj v Velenju prevzel posle. Za medije
ni Zelel dajati izjav. So nas pa Ze zjutraj
pricakala Stevila sporocila upnikov
njegovega podjetja Met Metal, ki ga je
Medved, smo pisali Ze v€eraj, v dobrem
letu in pol spravil v prisilno poravnavo.
Med njimi je celjski Kovintrade, ki opo-
zarja na to, da je obseg posla Met Me-
tala, ta se ukvarja z montaZo jeklenih
konstrukcij, premajhen, da bi druzba
zaZivela. Oglasil se je tudi upnik, ki je
zoper Medveda in njegovo druzbo vloZil
kazenske ovadbe zaradi suma oskodo-
vanja upnikov. Na mariborski policijski
upravi so povedali, da so postopek Ze
ustavili, ker niso nasli znamenj kaznivih
dejanj. A upnik vztraja, da po njegovih
podatkih preiskava Se tece. Upniki Met
Metala bodo sicer v prisilni poravnavi
dobili vsega 30 odstotkov terjatev.
Prisilko je za miSjo dlako (s 60,7 od-
stotka od zahtevanih 60) izglasoval
upnik Meteorit Trans, héerinska druZba
Meteorita, od katerega je Medved
odkupil dejavnost. Meteorit Trans je
terjatev tik pred glasovanjem odkupil
od mariborske druzbe Meltal. Medved
je od diplome leta 2000 zamenjal Sest
sluzb, veza z Vegradom pa naj bi bil
Milan Skof, ki mu menda, kot Vegradu,
svetuje v postopku prisilke. Ve€ o Sko-
fu, ki ga je v medije naplavila afera Su-
&tar, lahko preberete na (www.finance.
si/287257).

' p A terjatev bi dolZniki dobili po-
/ i plaganih v &tirih letih, vsako leto
&etrtino.

_ milijgna evrov dolgov je imela » terjatev bi odpisali.
\nﬁtifna\i{uiha Vegrad konec junija.

» Vegrad mora za prisilne poravnavo prepricati upnike, ki imajo v lasti 60 odstotkov navadnih terjatev — upniki, ki imajo torej za 111 milijonov evrov
terjatev, bi po nacrtu, ki ga je pripravijala ekipa zdaj Ze nekdanje sefinje Hilde Tovsak in o katerem Sele morajo glasovati, dobili le 33 milijonov evrov.



