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Ba pa Merutnr]u
H

Delnicarji NKBM, po novem ste vecinski
lastniki Zavarovalnice Maribor

Povecanje deleza v Zavarovalnici Maribor naj bi NKBM, ki bo letos delnicarjem dala

osem centov dividende, prineslo nove koristi

[ Monika Weiss, Tanja Smrekar

finance@finance.si

Ceprav je driavna NKBM

z dokapitalizacijo,
izvedeno pred nedavnim,
pridobila ve€inski deleZ
Zavarovalnice Maribor (ZM)
in je v€eraj tudi napovedala
objavo prevzemne ponud-
be, ji pozavarovalnica Sava
Re svojega 46-odstotnega
deleZa ZM ne bo prodala.
Lastniske $trene v trojéku
NKBM, Sava Re in ZM lahko
premesa drZava.

»Za zdaj je stalisCe Po-
zavarovalnice Sava, da prev-
zemne ponudbe NKBM ne
bomo sprejeli. Za naspro-
tno ponudbo se $e nismo
odlocili,« pravijo v Savi
Re. Viri blizu NKBM pa
razlagajo, da je s Savo Re
»vse dogovorjeno«indabo
vsaj za zdaj sledil lastniski
status quo. NKBM je ime-
la pred dokapitalizacijo
49,96 odstotka ZM (Sava Re
45,79 odstotka) in zeleno
Iué agencije za zavarovalni
nadzor za povecanje. Ker

pri 12,8-milijonski doka-
pitalizaciji ZM vsi manjsi
lastniki (med njimiso Pro-
banka, Perutnina Ptuj, Dra-
go Cotar, predsednik upra-
ve ZM, Aktiva Nalozbe) niso
vplacali proporcionalnega
deleza novih delnic, se je
delez NKBM avtomatsko
povecal, posledi¢no pamo-
ra objaviti prevzem.
Sava Re meni, da NKBM
ponuja premalo

Inzakaj Sava Re, kije po
prvem cetrtletju izkazala
736 tiso¢ evrov dobicka
(nekonsolidirano!), ne
proda ZM? Neuradno je
razlog prenizka cena. Vi-
riblizu Save Re so namrec¢
prepricani, da NKBM za
delnico ZM ne bo ponudi-
la niti njene knjigovodske
vrednosti, ki je bilakonec
lanskega leta 7,62 evrain
po kateri je delez Save Re
v ZM vreden okoli 36 mi-
lijonov evrov, cela Zava-
rovalnica Maribor pa 78
milijonov evrov. V doka-
pitalizaciji so nove delnice
ZM stale 5,7 evra, kar je
75 odstotkov knjigovod-

ske vrednosti. Spomnimo:
Sava Re je pred ¢asom sa-
ma zelela prevzeti drugo
najvedjo zavarovalnico ali
pabijoprodala NKBM, po
neuradnih informacijah za
okoli 80 milijonov evrov
oziroma za pribliZno dva-
krat toliko, kotbi zelelaza
ZM placati NKBM. Inkako
naNKBM, kiima okoli 99
tiso¢ delnicarjev, opravi-
¢ujejo dokapitalizacijo
ZM in prevzem ZM, ki,
kot kaZe ob napovedi Sa-
ve Re, NKBM ne bo veliko
stal? ZM je dobra naloz-

ba, prinasa donos. Lani je
imelal0,6 milijona Cistega
dobicka.

Kako bo, ¢e sploh, la-
stniska razmerja v trojc-
ku ZM, NKBM in Sava
Re premetala drzava, Se
nijasno.Eden od predlo-
gov strategije, ki jo je za
drzavne druzbe pripravi-
la agencijazaupravljanje
kapitalskih nalozb, pred-
videva, »konsolidacijo
lastnistva ZM, ki naj jov
celoti prevzame Sava Re«.
A ta strategija Se ni potr-
jenane sprejeta. °

Tetaj delnic NKBM na ljubljanski horzi
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