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Fructal prod\an Z

odloznim pogojem

Pozor, zeleno lu¢ za prodajo ajdovsk ega proizvajalca
pijac morajo v soboto prizgati delnicarji Laskega

[ Simona Toplak, Petra Sovdat,
Uros Urbas, Monika Weiss, Janez
TomaZi¢

finance@finance.si

Pivovarna Union je dosegla
dogovor o prodaji Fructala,
véeraj ga je odobril nadzorni
svet pivovarne, a z odloZnim
pogojem, smo izvedeli iz
ve¢ nepovezanih neuradnih
virov. Kupnina pa je okrog
35 milijonov evrov. Lasko
prodaje ne komentira.

Sledili smo neuradnim in-
formacijam, da je Pivovarna
Union z dvema pogojema pro-
dala 93,7 odstotka ajdovskega
proizvajalca pijac, sadnih kas
inrezin. Prvijebil, danadzor-
ni svet Pivovarne Union - ta
je zasedal vCeraj in prodajo
odobril - s prodajo soglasa,
drugi pa, da prodajo dovoli Se
skupscina Pivovarne Lasko, ki
bo zasedala v soboto. Zaradi
slabegafinanc¢nega poloZajain
prevzemne namere KS Nalozb
Igorja Laha za Pivovarno La-
sko morajo lastniki Pivovar-
ne Lasko v soboto odlo¢iti, ali
se strinjajo s prodajo nalozb.

Zakon o prevzemih upravi
druzbe, ki je taréa prevzema
(47 ¢len), prepoveduje skle-
panje »poslov zunaj rednega
poslovanja druzbe«. Pivovar-
na Lasko imaob Fructalovise
veljavno ponudbo za Delo, ki
sta jo skupaj oddali skupina
Bonnier in Axel Springer.

Kupnina okrog 35
milijonov evrov

Kupnina za Fructal je okrog
35milijonovevrov(93,7 odstotka
jevlasti Pivovarne Union), smo
izvedeli. Druzba je ocenjena na
48 milijonov evrov, odsteliso 13
milijonovevrovfinanénegadolga.
Poneuradnih podatkihje Fructal
v prvem polletju posloval bolje
kot vprimerljivem obdobjulani,
koje ustvaril 27 milijonovevrov
prihodkov od prodaje in slabih
sto tiso¢ evrov dobicka.

Nectar v fotofinisu
premagal Argus?
Prodajalec je sklad zaseb-
nega kapitala Argus in Nectar
pozval k izboljsavi ponudb,
smo izvedeli. Nectar je ponud-
bo izboljsal za deset odstotkov
in premagal Argus. »Postopek

prodajesenikoncan, ve¢vamne
morem povedati,« pravivir blizu
Nectarja. Nectar je vpreteklo-
stiveckrat obljubil (glej clanek
Kaj obljubljajo kupci Fructala
www.finance.si/316180), da
bo surovine (jabolka, breskve,
marelice, hruske in drugo sadje)
kupoval predvsem v ajdovski
regiji, Fructal panajbibil poleg
blagovne znamke Nectar no-
silni steber podjetja. Vnovié¢
poudarjamo, da je informacija
ouspehuNectarjaneuradnain
kot taksna ni dovolj zanesljiva,
dabijotrgtahiplahkouporabil
za poslovne odlocitve.

Kaj pravijo domnevni
poraZenci

Viriblizu Argusa pravijo,da
so jih obvestili, da niso predno-
stnikupec. Vdruzbisebodo za-
to posvetili drugim projektom,
tudi v Sloveniji, smo $e izvedeli.
Avstrijski Spitzje poneuradnih
informacijah obljubljal, da bo
surovine kupoval lokalno,
proizvodnja ostaja v Ajdovsci-
ni, delovnih mest ne bi kréili,
so zapisali v pismu, poslanem
odlocevalcem o prodaji. »Kot
vem, proces $edale¢ nikoncan,«

jevceraj popoldne informacijo,
da je Fructal prodan, komen-
tiral ¢lovek, ki v Sloveniji dela
za Spitz. Na dodatno vprasanje,
ali informacije, da so Fructal
prodali Spitzu, ne drZijo, pa je
ponovil: »Da proces Se ni kon-
¢an, pove vse.«

San Benedetto, italijanski

prodajalec mineralne vode,
je konec julija zanimanje za
Fructal zanikal, neuradno
paje iz igre izpadel v zacet-
ku julija, smo izvedeli, prav
tako Stanié grupa, hrvaski
distributer piva.

Sledi prevzemna
ponudba

Ce bo ponudba
Nectarja prestala
vse ovire in dobila
soglasje regulator-
jev trga, bo moralo
podjetje objaviti pre-
vzemno ponudbo, ki
bomalimdelnicarjem
omogodila
izstop iz
druzbe. ®
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Kdo je Nectar

» Nectar je druZinsko pod-
jetje iz Vojvodine v 100-od-
stotni lasti druZine Radun.
Proizvajajo sokove, marme-
lade in ledene &aje. V Srbiji
imajo 50-odstotni trZni deleZ.
Izvrsni direktor druZbe je
Bojan Radun, ki je predsednik
srbskega zdruZenja mene-
dZerjev.

» milijonov evrov je po neu-
radnih podatkih kupnina za
ajdovski Fructal.

‘L’]'uﬁ'f]’arnsﬁe
mlekarne
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Jeseni bodo obirali sadove

I Jure Ugoviek
Jjure.ugovsek@finance.si

Poznavalci pravijo,
da morebitni
kupci slovenskih
druzb proutujejo
prevzemne tarée,
in jeseni oziroma
kmalu po novem

letu pri¢akujejo val
prevzemov. To bi
dalo tudi zagon
slovenskemu
organizira-
nemu trgu
kapitala,
S0 prepri-
€ani.

Pozna-
valka pre-
vzemov in

zdruzitev

Sandra

Rath iz

avstrij-

skega

Raif-

feisen

Invest-

menta

pravi, da se

tuji vlagatelji

najbolj zanimajo

za slovenske druzbe v teh
panogah: prodajanadrobno,
kemiénopredelovalna indu-
strija, Zivilska industrija in

energetski sektor.

Nekatera slovenska pod-
jetjaso zaradi tezavnega fi-
nanénega polozajabolj kot v
preteklosti pripravljena na
pogovore o prodaji tujim vla-
gateljem, ugotavlja Rathova.
Slovenski poznavalec kup¢-
kanja z lastniskimi delezi, ki
ne zeli biti imenovan, pravi,
daje zanimanje tujih vlaga-
teljev za nakupe slovenskih

druzb vecje kot pred letom

dni. Opaza tudi, da je med
tujimi morebitnimi kupci
slovenskih podjetij ¢utiti
nezaupanje zaradi prejsnjih
vmesavanj vlade v prodaje
oziroma dokapitalizacije.
Kljub temu pa zdaj$nje raz-
mere opisuje kot zatisje pred
jesenskiminakupi. MozZno-
stiza prodajo vidi predvsem
za Zito in Cinkarno Celje,
omenja pa $e Helios, Savo
Re in Abanko.

Rathova do konca leta
ne pricakuje kaksnih ve-
¢jih prevzemnih aktivnosti

prihodnjega. Pravi, dabodo
slovenske banke izkoristile
moznost prodaje nalozb, ki
zanje niso odlocilne, po trzni
ceni. Dodaja, da so slovenske
druzbe zaradi razprsene la-
stniske sestave vse prej kot
lahka prevzemna tarca.

Delo

Na mizi Pivovarne Lasko
so ponudbe svedske zaloZni-
ske hise Bonnier, Svicar-
sko-nemskega zaloznika
Ringier-Axel Springerja in
nemskega medijskega sve-
tovalca Andrea Warneckeja.
Ugiba se tudi o prodaji Ra-
denske. Poznavalci pravijo,
dabise poleg Laha nasel se
kak interesent za Pivovarno
Lasko, ¢e bi ta prej prodala
hcerinske druzbe z drugac-
no osnovno dejavnostjo od
matere.

Aero

Posebna druzba za pod-
jetnisko svetovanje (PDP)
in Probanka bosta dala
nezavezujoc¢e ponudbe za
skupno 55-odstotni delez
celjske papirnice Aero, je
vceraj porocal Dnevnik. Za
izstop iz lastniske sestave
druzbe si prizadevajo Se
Intereuropa, Merkur, Sava,
id NFD 1 in nekateri drugi
lastniki.

Helios

Po besedah poznavalcev
ne manjka snubcev druzbe,
predvsem strateskih lastni-
kov. Pred ¢asom se je kot
morebitni kupec omenjal
ameriski tekmec PPG, eno
izmed najvecjih kemiénih

podjetij na svetu.

Cinkarna Celje

Zvon Ena Holding, Ka-
pitalska druzba, Slovenska
odskodninska druzba, in-
vesticijska druzba NFD 1,
druzbe in skladi iz skupine
KD Group, Abanka ter Nova
ljubljanska banka oziroma
NLB Skladi, ki obvladujejo
vec kot 80 odstotkov Cinkar-
ne Celje, so pred zacetkom
leta po poroc¢anju Dnevnika
oblikovali konzorcij za pro-
dajo Cinkarne.

Zito

Poznavalec, ki ne Zeli bi-
ti imenovan, pravi, da se za
Zito zanimajo tuji in domadi
strateski partnerji. Nalozba
je zamarsikoga zanimiva tu-
di zaradi zemljisca in stavbe
v BTC, ki bi jo mozni kupec
lahko prodal in tako znizal
stroske prevzema.

Ljubljanske mlekarne
Kotsmo pisalivreviji Ma-
nager, je konzorcij lastnikov
Ljubljanskih mlekarn kup-
ce znova zacel iskati Ze pred
poldrugim letom. Najvedji
lastnik NFD Holding z veé
kot Cetrtinskim delezem je
namrec zaradi vpletenosti v
ponesreceni prevzem Istra-
benzamocno zadolzen. e
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NASVET

ALI LAHKO PRODAJA FRUCTALA IZBOLJSA

RAZPOLOZENJE VLAGATELJEV NA LJUBLJANSKI BORZI?

[ Karel Lipnik
karel.lipnik@finance.si

Za spremembo razpoloZenja na
nasi borzi bi potrebovali dve ali
tri pregledne prodaje. Prodaja
Fructala ne bo imela veéjega
vpliva na borzo, tudi viagatelji naj
ne pri¢akujejo previsoke premije.
Vrednost transakcije je razme-
roma nizka, Fructal tudi skoraj ni-
ma delnicarjev, ki bi izkupicek od
prodaje namenili za nove nalozbe.
Vecinski lastnik Pivovarna Union
pa bo sredstva porabil za vracilo

posojil.

Ale$ Skerlak, izvréni direktor
druzbe Alta Invest, tako pricakuje,
dabo prodaja Fructalale malo vpli-
vala naborzo.

Prodaja Fructala dobro
pripravljena, a v slabih pogojih
Pri prodaji gre po mnenju Alesa
Skerlaka sicer za dobro strukturiran
proces, vendar je pogajalsko izhodisce
Pivovarne Lasko slabo, saj prodaja na-
lozbo, kiproda vecino svoje proizvodnje
eni sami trgovski verigi - Mercatorju.
Pri omenjenem trgovcu pa je tezava,

da prav tako ¢aka novega lastnika, ki
pabilahkovplival naizbor izdelkov na
policah. Posledi¢no so lahko negotovi
tudikupciinbodo pripravljeni ponuditi
nizjo ceno, kot bijo, cebibilojasno, kdo
bo lastnik Mercatorja.
Vsaj tri pregledne prodaje za
borzni vzpon

Skerlak pravi, da bi bile za spre-
membo razpoloZenja med vlagatelji
potrebne uspesna prodaja Merca-
torja, odprodaja dela drzavnega
premozenja v Zavarovalnici Tri-
glavin prodaja ene izmed drZzavnih
bank. °



