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Ugibanja o prevzemu Pivovarne Lasko

Ima prevzemnik dovolj denarnih virov?

Male delnicarje, ki obvladujejo 55 odstotkov KS Nalozb,

zanima, kje bo Lah dobil denar — Lah: Prevzem bo

LJUBLJANA — Namera za prevzem zelo zadolZene Pivovarne Ladko, ki jo
je prejinji petek prek svoje druzbe KS Nalozbe objavil privatizacijski mo-
gotec Igor Lah, $e vedno odmeva v domacti poslovni javnosti in postavlja
veliko vpra$anj. Glavno je, kako namerava Igor Lah financirati nadrtovani
prevzem laike pivovarne in njeno poslovanje v prihodnje, o ¢emer bodo
govorili tudi na danasnji skupi¢ini KS Nalozb.

Maledelnicarje zanima predvsem,
kaj bi morebitni prevzem Pivovarne
LaSko pomenil za prihodnje poslo-
vanje KS Nalozb. Pivovarna LaSko
ima namre¢ veliko dolgov, zato je
prevzem smiseln le, ¢e ima prevze-
mnik na voljo dovolj lastnih virov.
V nasprotnem se prevzem lahko
sprevrze v hazard, je véeraj pouda-
ril predsednik drustva MDS Rajko
Stankovic.

»Namera za prevzem Pivovarne
Lasko je za delnicarje KS NaloZb
dobra naloZba, Ce so viri financira-
nja vzdrzni, a se hkrati bojimo, da je
Pivovarna Lasko za finan¢ne zmo-
Znosti holdinga KS Nalozbe precej
zadolZena. Zato nas zanima, iz kate-
rih virov poleg premozenja druzbe
namerava Igor Lah financirati pre-
vzem,« je poudaril Stankovic.

Odlotilne bodo banke

Ce bi Igor Lah hotel uresniciti pre-
vzem Pivovarne Lasko, bi po mnenju
poznavalcev potreboval najmanj pol
milijarde evrov. Trzna kapitalizacija
Pivovarne Lasko je po v€eraj$nji bor-
zni ceni sicer znaSala 87,5 milijona
evrov (delnica pivovarne je vceraj
na borzi poskodila za 11,22 odstotka
na 10,01 evra za lot), vendar pozna-
valci ocenjujejo, da banke — te skupaj
obvladujejo 53 odstotkov pivovarne

~ v trino ceno delnice najverjetneje
ne bi privolile.

»Glede na javne izjave bi bil pre-
vzem uspe$en le, Ce bi Igor Lah za
delnico pivovarne ponudil najman;j
32 evrov, po kolikor so banke zaple-
nile delnice pivovarne,« je véeraj
menil Stankovié. Pri tej ceni bi mo-
ral Lah za prevzem Skupine Lasko

v celoti zagotoviti pribliZno 260
milijonov evrov, kar pa po mnenju
poznavalcev ne bo zadostovalo.

Pivovarna je namrec tudi zelo za-
dolZena, zato bi moral prevzemnik
zagotoviti tudi sredstva za morebi-
tno poplacilo bank, pri katerih se je
v preteklosti zadolZevalo Lasko.

»Igor Lah kupuje druzbo, ki je
potencialno vredna veliko, saj ima
veliko premozenja (Delo, Veler,
Mercator, Fructal, ...), vendar ima
tudi za 450 milijonov evrov dol-
gov. Prevzem Pivovarne Lasko je
torej mogoc le, ¢e ima prevzemnik
zajamdcena tudi sredstva za refinan-
ciranje dolgov pivovarne,« je vCeraj
ugibal vir, ki ni hotel biti imeno-
van.

Lah: Finan¢no konstrukcijo
smo dobro proudili

Medtem ko finan¢na javnost ugi-
ba, ali je prevzem Pivovarne Lasko z

vidika finan¢nih bremen sploh izve-
dljiv, vecinski lastnik KS NaloZb Igor
Lah zagotavlja, da je skrb zaradi tega
odvec.

»Proucili smo vse finan¢ne vidike
nadrtovane transakcije. Ce tega ne bi
storili, se je sploh ne bi lotili,« je vCe-
raj za Delo izjavil Igor Lah, ki prek
druzbe Kalantia Limited obvladuje
slabih 45 odstotkov KS NaloZb.

Kje naj bi KS Nalozbe, ki so ko-
nec lanskega leta imele priblizno
29,3 milijona evrov kapitala, dobile
sredstva za prevzem, Lah ni ho-
tel razkrivati, zagotovil pa je, da v
ozadju nalrtovanega prevzema ni
tretjega investitorja. »Kot smo javno
7e povedali, bo druzba KS Nalozbe
edini prevzemnik Pivovarne Lasko,
v ozadju tudi ne bo konzorcija,« je
veraj izjavil Lah. VANJA TEKAVEC

Mali delnicarji bodo na danasniji
skups¢ini KS Nalozb poskusali
Igorja Laha prepricati tudi o
izplacilu dividend. Po njihovem
predlogu naj KS NaloZbe za
leto 2010 izplacajo dividendo v
visini 0,40 evra bruto za delnico
oziroma vecino od bilan¢nega
dobicka, ki je konec leta 2010
znasal 1,6 milijona evrov.
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