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Poslanci z avtenticno

razlago zakona o prevzemih
nad postopke ATVP

Matjaz Polanié¢

Ljubljana — DrZavo in druzbe v ve-
¢inski drzavni lasti utegne pred po-
stopki Agencije za trg vrednostnih
papirjev (ATVP) resiti kar drZavni
zbor. Stirje koalicijski poslanci so
namre¢ drZavnemu zboru poslali
predlog za sprejem avtenti¢ne ra-
zlage zakona o prevzemih, ki bi dr-
Zzavnim podjetjem vrnil glasovalne
pravice v Abanki Vipi in jih hkrati
resil pred odvzemom glasovalnih
pravic v Krki, Petrolu, NKBM, Savi,
Zavarovalnici Triglav, Savi Re in Ae-
rodromu Ljubljani.

Zakon o prevzemih trenutno do-
pusica, da osebi ali skupini povezanih
oseb, ki so pred uveljavitvijo zakona
presegale prevzemni prag (zateCeno
stanje), ni treba objaviti prevzemne
ponudbe, a le v primeru, da svojega
deleZa ne povecajo niti za eno del-
nico. V nasprotnem primeru jim lah-
ko ATVP vzame glasovalne pravice,
dokler ne objavijo prevzemne po-
nudbe ali svojega deleza ne znizajo
pod 25-odstotni prevzemni prag.

Prav to se je drzavnim druzbam
zgodilo zaradi delnikih poslov Luke
Koper, ki je dala svoja sredstva v
upravljanje zunanjim upravljalcem.
Ceprav je Luka Koper kupljene del-
nice v kratkemm casu prodala, na
skupstinah pa ni uresnicevala svojih
pravic, zdaj drzavnim podjetjem v
omenjenih podjetjih grozi odvzem
glasovalnih pravic. Ce bi drZzavni
zbor sprejel predlagano avtenticno
razlago zakona o prevzemih, pa posli
Luke Koper ne bi bili oznaceni za

krsitev prevzemne zakonodaje. Koa-
licijski poslanci (Franco Juri, Josko
Godec, Borut Sajovic in Dusan Ku-
mer) so namre¢ predlagali, da ose-
bam z zateCenim stanjem ni treba
objaviti prevzemne ponudbe, ¢e naj-
prej prodajo delnice in jih nato ku-
pijo nazaj, pri tem pa ne preseZejo
zateCenega stanja. V konkretnem
primeru Abanke bi to pomenilo, da
bi drzavna podjetja dobila vrnjene
glasovalne pravice, saj je Luka Koper
v vimesnem (asu Ze izstopila iz las-
tniStva Abanke, drzavni deleZ pa se je
tako ponovno znizal na zateceno
stanje.

»V konkretnem primeru ne gre za
razlago dolotbe zakona o prevze-
mih, temve¢ za njeno vsebinsko
spremembo, kar pa je zloraba in-
stituta avtentine razlage in pro-
tiustavno,« so kriti¢ni na ATVP. Kot e
ocenjujejo, je vloZen predlog avten-
ticne razlage zgolj odziv na postopke
ATVP saj bi sprejeta avtentina ra-
zlaga veljala za nazaj oziroma od
avgusta 2006, ko je bil sprejet zakon o
prevzemih.

Kot Se opozarjajo poznavalci, bi
sprejem predlagane avtenticne ra-
zlage drzavo sicer res resil pred po-
stopki ATVP, vendar bi hkrati ogrozil
tudi Stevilne druge postopke regu-
latorja trga. Zateceno stanje so na-
mre¢ uporabili §tevilni lastniki, »uje-
ti« krSitelji pa bi se lahko pred ATVP
izgovarjali, da so prevzemni prag
prekrsili le zacasno in da nameravajo
v kratkem svoje lastni$tvo zniZati na
oziroma pod zateceno stanje.
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