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Telekom v Makedoniji

b
I

Tomaz Modic

Ljubljana — Ceprav je Telekom Slo-
venije za velikopotezno S§iritev na
kosovski in makedonski trg, ki je bila
izpeljana pod biv§o upravo z Bo-
janom Dremljem in Du$anom Mi-
ticem na Celu, porabil Ze ve¢ kot 400
milijonov evrov, se je izkazalo, da sta
bili najvedji tuji nalozbi v zgodovini
Slovenije »prenapihnjeni« za kar po-
lovico oziroma za 190 milijonov
evIov.

Cenitev nalozb v jugovzhodni
Evropi je narocila uprava, ki ji pred-
seduje Ivica Kranjcevié, pokazala pa
je, da je makedonski One, za katerega
s0 zgolj v okviru prevzema pred manj
kot dvema letoma placali 187 mi-
lijonov evrov, vreden le §e 96 mi-
lijonov evrov. Kosovski Ipko, kamor
je Telekom prav tako vlozZil ¢ez 200
milijonov evrov, pa je bilo treba pre-
vrednotiti za dobro tretjino, na 139
milijonov evrov.

Se najve¢ vprasanj se poraja v
zvezi s Telekomovim podvigom v
Makedoniji, saj je bilo Ze marca 2009,
ko je zmagal na razpisu za Cosmofon
(zdaj One), jasno, da ga je krepko
preplacal. Zanj naj bi namre¢ kon-
kurenta (neuradno Telekom Austria
in Turkcell) ponujala zgolj polovico
zneska, ki ga je kasneje odstel Te-

lekom, oziroma blizu tega, kolikor
danes znaSa njegova poStena vre-
dnost.

Ali je nadzorni svet Telekoma v
Makedoniji res ugotovil ve¢ deset
milijonov evrov vredno os$kodovanje
druZbe, zaradi ¢esar bi lahko Ze v
kratkem sledile odskodninske toZbe,
te ne celo kazenske ovadbe? »Kar
zadeva od8kodninske toZbe, ima
uprava do 31. januarja ¢as, da sproZi
ustrezne postopke v primeru, da ob-
staja razlog za to,« je vCeraj dejal
predsednik nadzornega sveta Tomaz
Berginc.

»Nacrti, na osnovi katerih so te-
meljile cene (greenfield naloZba v
Ipko in prevzem One, op. p.), niso bili
uresniceni niti v enem mesecu in so
bili dvakrat popravljeni,« je bil odkrit
Berginc. »S sedanjega vidika so bili
nacrti zelo optimisti¢no zastavljeni.
Trend je sicer pozitiven, a bistveno
pocasnejsi,« je dodal in poudaril, da
so morali po nacelu skrbnega go-
spodarja ponovno oceniti vrednost
nalozb. In cenitev je, kot reCeno,
pokazala, da omenjeni naloZbi nista
vredni 425 milijonov evrov, temveé
zgolj Se 235 milijonov evrov.

Ce bo kapital in ¢isti poslovni izid
skupine Telekom posledi¢no manjsi
za 190 miljjonov evrov, pa bo ma-
ticna druzba »izgubila« $e precej ve¢,
neverjetnih 220 milijonov evrov. Do
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septembra lani je Telekom sicer za-
beleZil dobrih 40 milijonov evrov
dobitka, a se utegne (zaradi pre-
vrednotenja nalozb) po ¢&isti izgubi,
ki so jo kdaj koli ustvarile slovenske
druzbe, zavihteti na nezavidljivo
drugo mesto. Takoj za Istrabenzom,
ki je leta 2008 ustvaril rekordnih 222
milijonov evrov izgube.

V Telekomu sicer poudarjajo, da
prevrednotenje naloZb ne bo imelo
vpliva na prejemke in izdatke sku-
pine in pla¢ilna sposobnost Tele-
koma ostaja nespremenjena.

Ceprav je hkrati za Cetrtino niZja
tudi knjigovodska vrednost delnice
Telekoma Slovenije (s 138 na 104
evre), pa so v druzbi, katere najvedja
lastnica je drZava (poleg 12.600 ma-
lih delnicarjev), prepricani, da bo
imelo razkritje po$tene vrednosti na-
lozb celo pozitiven vpliv na odlo¢itve
vlagateljev glede nakupa delnic.
Medtem je delnica na borzi malo
pred novim letom zdrsnila na naj-
niZjo vrednost v svoji zgodovini, nale
83,6 evra, danes pa je dobrih pet
odstotkov vigje.

K nakupu delnic naj bi vlagatelje
spodbudila tudi objava podatka, da
za letos nacrtujejo 28 milijonov evrov
Cistega dobicka, kar pa je Se vedno
polovica tistega iz leta 2009.

tomaz.modic@dnevnik.si
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Ceprav je bivie vodstvo Telekoma Slovenije {od desne proti levi Bojan Dremelj, Dusan Miti¢, Darja Senica, Zeljko Pulji¢ in
Filip Ogris - Marti¢) v Siritev v Makedoniji in na Kosovu vloZilo skoraj pol milijarde evrov, se je izkazalo, da sta nalozbi
realno vredni le Se polovico tega ali kar 190 milijonov evrov manj.



