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Za delnico iztrziti malo je
neskoncno bolje kot nic

Ce s prodajo delnic podjetij v tezavah pokrijete stroske transakcije, jih prodajte

[d Rok Pikon, Janez TomaZi¢
finance@finance.si

Zvon Enain Zvon Dva sta
se zlomila pod teZo dolgov,
ujetih je ostalo veé kot 30
tiso¢ evrov. Kako ravnati,
¢e ste delniéarji Zvona ali
drugih finan€nih holdingov,
ki so v teZavah? Skupaj

z analitiki smo pripravili
priporoéila za delnice
podjetij v teZavah. Ker pa
nas pogosto sprasujejo, kaj
Z delnico Luke, smo poiskali
odgovor tudi na to.

NFD HOLDING

Stevilo delnidarjev:
56.318

Priporo¢ilo: PRODAJ
Druzbo NFD Holding lastni-
sko obvladujejo Sava, Maksima
Investin Finetol, letos napove-
dujejo dokapitalizacijo sstvar-
nimivlozki. Lastnistvo druzbe
je zaprto, zato je nesmiselno
vztrajati med lastniki. Za del-
nicoje mogoce iztrzitil,1 evra,
nekonsolidirana knjigovodska

vrednost je ob polletju 2010
znasala 2,24 evra. V zadnjih
mesecih je izgubila dve tretjini

vrednosti, zato je po mnenju
analitikov smiselno te delni-
ce ¢im prej prodati, da se ne
bi ponovil scenarij iz Zvonov.
»Delnicobiprodal in s tem de-
narjem kupil katerega izmed
slovenskih ‘blue chipov’,« pravi
analitik Ziga Hieng.

ZVON ENA HOLDING
Stevilo delni¢arjev:
29.621

Priporo¢ilo; PRODAJ
Prisilna poravnava glede na
razmere med obveznostmi
in premoZenjem po mnenju
analitikov na bo uspela, zato
bodo delnicarjinajbrzizgubili
vse. Za imetnike nekaj delnic
jeigrakoncana (saj je kupnina
manjsa od stroskov transak-
cije), imetniki vec tiso¢ lotov
lahko poskusijo s prodajo na
borzi. Lastniki, ki imajo le
nekaj odstotkov, naj posku-
sijo najti kupca, ki verjame v
uspeh prisilne poravnave.

ZVON DVA HOLDING
Stevilo delnidarjev:
34.943

Priporo¢ilo: PRODAJ
Tudi delnicarji Zvona Dva
Holdingabodonajbrzizgu-
bili vse, zato je po mnenju
analitikov delnice, ¢eje mo-
goce, smiselno prodati. Pro-
pad obeh Zvonov bo nega-
tivno vplival tudi na delnice
druzb, ki imajo v portfelju ti
delnici, o Cemer pisemo na
(www.finance.si/300200).

KD GROUP

Stevilo delni¢arjev:
23.209

Priporoc¢ilo; PRODAJ

KD Group lastnisko obvla-
dujejo druzbe in posame-
zniki, zbrani okrog Matjaza
Gantarja. Druzbakotiramed
40 in 50 evri, med nalozba-
mi pa ima banko (je v fazi
nalozbe, prvi dobicek bo
leta 2014), dve zavaroval-
nici, upravljanje vzajemnih
skladov. Analitiki menijo, da

je smiselno, da mali delni-
¢arji delnice prodajo in de-
nar nalozijo v bolj likvidno
nalozbo.

LUKA KOPER

Stevilo delni¢arjev:
14.182

Priporodilo: DRZI

V druzbi so se prevec
ukvarjali s politi¢nimi
zgodbami in posli prejsnje
uprave, namesto da bi se
ukvarjali s svojo temeljno
dejavnostjo. Drzava je Se
vedno vecinski lastnik,
zato je poslovanje slabse,
kot bilahko bilo. Logistic-
ni holding bi druzbi pri-
nesel dodatno vrednost,
vendar tega ocitno ne bo.
Analitiki si glede priporo-
¢ila niso edini, vendar bi s
pametnim poslovanjem v
prihodnosti druzba lahko
bila skrito presenecenje

na LJSE.
)
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