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Cetverica energetsklh mogotcev
si spet Zeli, da jih resi drzava

Pogledali smo, kdo
bi si z izplacilom
malih delnicarjev
elektrodistribucije

najbolj opomogel

@ Jurij Simac

Po neuradnih informacijah

se obuja zamisel o izpladilu
manjsinskih lastnikov v

petih elektrodistribucijskih
druzbah. To predvideva tudi
nacionalni energetski program
(NEP), ki ga je spisal direktor
direktorata za energijo Janez
Kopat. Kdo so poleg drZave e
najvedji lastniki distribucijskih
druzb in koliko so vredni
njihovi deleZi? Po nasi oceni bi
to drZavo stalo 136 milijonov
evrov.

Delezivelektrodistribucijiin
vdrugih energetskihdruzbahso
sedelili vtako imenovanidrugi
fazislovenske certifikatske pri-
vatizacije. Pridobili sojih lahko
pooblaséene investicijske druz-
be (PID) in zaposleni. Vstop
vedjih igralcev v lastnistvo teh
druzb je bil predvsem rezultat
pricakovanj, da bo sledila na-
daljnja privatizacija energetike,
kar bi omogocilo vecje dobic-
ke. Odkar je postalo jasno, da
drzava ne bo sla v privatizacijo
energetike, si manjsinski del-
nicarji prizadevajo, da bi jih
drzava izplacala.

Tezava

Mnenje Financ: pidovski
vstop v elektrodistributerje je
bilo nalozbeno tveganje, ki Zal
vlagateljem ni prineslodobicka.
Sevedamenimo,dabibilobolje,
¢ebidrzava elektrodistribucijo

privatizirala. TodanaFinancah
ocenjujemo,davrazmerah, ko
imajo prostdenarnitokle Sedr-
Zavna energetska podjetja, ni
dopustno, da finan¢no nasedli
energetski oziroma pidovski
mogotci lobirajo za resevanje
svojih nasedlih nalozb.

Vladna strategija

V predlogu NEP je predvi-
dena taksna usmeritev drzave:
»Popolna podjetniska in la-
stniska locitev reguliranih od
trznih dejavnosti na podrodju
distribucije elektri¢ne energi-
je, s predvidenim povecanjem
deleza drZavnega lastnistva v
reguliranih dejavnostih na 100
odstotkov in zmanjsanjem dr-
Zavnega lastnistva v trznih de-
javnostih.« Dodajmo, da so po
avgustovskiuradnilocitvi distri-
buterjevna trzniin omreznidel
malidelnicarjiostalivlastnistvu
omreznega dela, ki ima v lasti
vedino premozenja, hkrati pa
najvedjidel prihodkovprek pro-
daje elektrike ustvari trzni del
podjetij. Pisali smo Ze, da si za
vstopvtrine deledistributerjev
prizadeva HSE, ki je s tremi od
njih Ze podpisal pisma o nameri
za lastniski vstop v druzbe.

AUKN dopuséa moZnost
izpladila, Kopaé moléi
Moznosti za izplacilo naj
bi bile po trditvah nasih virov
dve: alibi manjsino kot najvecji
lastnik izplacala drzava ali pa
namesto nje katero od drzav-

nih podjetij, recimo Petrol ali
HSE. Ker bi z nakupom deleza
vdistributerjihdobilaprecejsno
stevilo odjemalcev, sta menda
oba precej zagreta za lastniski
vstop v katero od petih distri-
bucijskih druzb.

Janez Kopac¢ na nasa pisna vprasanja o tem,
ali se je sesel s predstavniki malih delnicarjevin
kaksno je njegovo stalisce do izplacila, vCeraj ni
odzval, z gospodarskega ministrstva pa so sporocili
le, da so svoje stalisCe Ze predstavili v odzivu na
revizijo racunskega sodisc¢a. V njem je predvide-
no izplacilo manjsinskih delnic¢arjev. Iz AUKN
s0 nam na vprasanje, kaksno je njihovo stalisce
do izplacila malih delnicarjev, odgovorili: »AU-
KN pusca odprte vse, s tem povezane moznosti«.
Potrdili pa so, da so se sesli s predstavniki malih
delnicarjev, a vsebine pogovorov in morebitnih
dogovorov niso razkrili.

Za Gantarja, Laha, Petana in Pusnika
136 milijonov
Kerdelnice elektrodistributerjevne kotirajona
borziinker lastniki svojih deleZev ne Zelijo oceniti,
smo za potrebe ocene vzeli primer junijskega iz-
placilamalih delni¢arjeviz Savskih elektrarn. GEN
energija je za manjsinske deleze placala okoli 0,75
odstotka knjigovodske cene delnice. Ce bi enako
ravnali distributerji, bimorali malim delni¢arjem
skupaj placati priblizno 136 milijonov evrov. Kdo
bis tem najvec dobil?
Najvecbikapnilo KD Kapitalu, ki sodivkrog
epodjetij Matjaza Gantarja. Njegov Sestod-
stotnidelez v Elektru Ljubljana je po nasem
izra¢unu vreden 12 milijonov evrov.

2 Sledi Igor Lah oziroma njegova Ampelus

« Holding in GI Dakota Investments, kiima-
ta deleze v stirih distributerjih, vredni pa so
deset milijonov evrov.
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Tretji je Vipa Holding, v ozadju katerega

«11aj bi bil Bogdan Pusnik; holding bi ob

takénem izplacilu iztrzil dobrih pet milijo-
1OV eVIoV.

Delez DZS oziroma Bojana Petana je po tej
eocenivreden dobra 2,5 milijona evrov.

Ko dobi¢ek ni pomemben ...

Skupaj bi morala drzava ali drzavna podjetja
za izplacilo malih delnicarjev nameniti okoli 136
milijonov evrov. V KD niso Zeleli odgovoriti na
vprasanja, ali so od drzave Ze prejeli ponudbo za
izplacilo. Pravijo pa: »Kot manjsinskidelnicar smo
predvsem naklonjeni temu, da nas izplacajo.«

Poznavalci na drugi straniopozarjajo, da izpla-
¢ilo manjsinskih delnicarjev ne bi bilo smiselno
in da bi morala drzava ta podjetja privatizirati.
Ekonomist JoZe P. Damijan nam je pred dnevi
dejal: »Najboljsa resitev je popolna privatizacija
podjetij v drzavni lasti. Tam, kjer to ni mogoce
(elektrodistribucija in podobno), pa umik drzave
nanajvec 25 odstotkov plus eno delnico.«

» Tako Dagmar Komar,
Sefinja AUKN, komentira
moznost izplacila malih
delnicarjev iz elektrodis-
tribucije.

Ce Dbi se drzava odlocila za privatizacijo, bi si
morda premislili tudi mali delniCarji. »Elektrodis-
tribucijska podjetja so danes gospodarske druzbe,
ki pa zaradi prevladujocega drzavnega lastnistva
pogostonedelujejovskladus svojimi ekonomskimi
interesi, ampak so prisiljene delovatibolj vskladu
s §irS§imi javnimi interesi in Zal tudi vsakokratnimi
politi¢nimi interesi. Ob morebitni privatizacijibi
tudi mi lazje ostali lastnik,« pravijo na KD.

Izpladila manj$inskih delni¢arjev v
energetiki so Ze burila duhove

Najbrz najbolj odmevna primera izplacevanja
malih delnicarjev v energetiki pred junijskim iz-
placilom iz Savskih elektrarn sta se zgodila v ¢asu
vlade Janeza Janse. HSE je leta 2005 pod vodstvom
Jozeta Zagoznakupil manjsinske deleze v Sostanju
in Brestanici, zanje je skupaj placal 48 milijonov
evrov. Vecino delezevje kupil od druzbe KD Hol-
ding. Leta 2007 paje od Infonda Holdinga, ki ga je
obvladoval Bosko Srot, za 38, 9 milijona evrovkupil
Se 18,5-odstotni delez Soskih elektrarn. °
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KDO SO JUNAKI, KI SO OBTICALI V LASTNISTVU DISTRIBUTERJEV

» Med zanimivejSimi manjsinskimi lastniki elektrodistributerjev je mogote najti druzbe MatjaZa Gantarja, Igorja Laha, Bogdana Pugnika in Boja-
na Petana. Njihove deleZe smo ocenili na podlagi izpladila malih delni¢arjev iz Savskih elektrarn. GEN energiia zanje placala okoli 0,75 odstotka
knjigovodske cene delnice. Ce hi enako ravnali distributerji, bi morali zgornji ¢etverici izplacati okroglih 30 milijonov evrov.
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