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Brez dokapitalizacije,
a s pogodbenim koncernom

Delnicarji LaSkega vecinsko proti dokapitalizaciji

in institutu odobrenega kapitala, vendarle pa se bo
druzba smela preoblikovati v pogodbeni koncern,
kar bo olajSalo poslovanije laske druzbe

DAMIJAN TOPLAK

Na véerajdnji pomembni skup3éini
delnidarjev Pivovarne Lagko sta bili
po odlo¢bi Agencije za trg vredno-
stnih papirjev NLB in Banka Celje,
ki sta sicer imetnici 26,4 odstotka
vseh delnic Ladkega, brez glasoval-
nih pravic. Tako je od 8,747.652 delnic
le 6,414.331 delnic imelo glasovalno
pravico, od teh pa je bilo na skup¢i-
ni prisotnih 5,021.494 delnic ali 78,29
odstotka delnic z glasovalno pravico.
Vendar pa so delni¢arji z ve¢ino pri-
sotnih glasov zavrnili moznost do
100-odstotne dokapitalizacije, pa tudi
povecanje (odobrenega) kapitala za do
polovico, so pa bili za oblikovanje po-
godbenega koncerna.

Poziv upnicam za reprogram

Prav tako so se delnicarji odlo¢ili za
odlo¢en poziv bankam upnicam, da
se do 30. marca dogovorijo za celostni
dolgoroéni reprogram finanénih ob-
veznosti pod ugodnimi trznimi pogoji
(te iste banke upnice so tudi ve¢inske
lastnice Laskega), saj je ta sklep potr-
dilo 93,6 odstotka glasov delnicarjev.
Stirje nadzorniki Laskega so dobili
tudi soglasje za nadzorni$tvo v odvi-
snih druzbah Radenska in Pivovarna

Union, v skladu s priporoéili Agenci-
je za upravljanje kapitalskih nalozb
so bili tudi dolo¢eni nadzorniski pre-
jemki, o predlogu MDS, da se omejijo

tovrstni nadzorniski prejemki in pre-
pre¢i njihovo podvajanje, pa se nato
ni glasovalo. Predstavnik KS Nalozb,
ki so lani neuspeino prevzemale Pi-
vovarno Lasko, je zoper to¢ko o iz-
glasovanem pogodbenem koncernu
napovedal vloZitev izpodbojne tozbe,
uprava Ladkega pa mu je odgovorila,
da ima Pivovarna Lasko pri Raden-
ski za 33 milijonov evrov posojil in pri
Pivovarni Union za devet milijonov
€vrov, ni pa $e mogla ocenjevati, kako

bi se lahko razpletel denacionalizacij-
ski zahtevek v primeru Radenske in
kako bi to lahko vplivalo na poslova-
nje skupine Lasko. _

Clanica uprave Pivovarne Lasko
Mirjam Hocevar je predlog o dokapi-
talizaciji podprla z dejstvom, da je fi-
nanéni poloZaj druzbe in skupine zelo
resen. Kljub dobremu poslovanju ima
namre¢ skupina komaj dovolj denarja
za poplatilo okrog 25 milijonov evrov
letnih obresti. Predsednik uprave Pi-
vovarne Lasko mag. Du$an Zorko pa je
omenil, da so sredi decembra prejeli (v
Pivovarni Union) kupnino za Fructal,
a je dolg skupine $e zmeraj okrog 370
milijonov evrov. Oblikovanje skupine
kot pogodbenega koncerna pa se mu
zdi pomembno, da bo lahko uprava
enotno izkori§cala vse svoje resurse
tako na podroé&ju nabave, komercia-
le, enotnega nastopa itn. Mali delni-
Carji Pivovarne Union bodo lahko za

vsako svojo delnico Uniona prejeli
14,32 delnice Pivovarne Lasko, delni-
¢arji Radenske pa 0,53 delnice Pivo-
varne Lasko. Zaradi tega se bo smel
kapital Pivovarne Lagko povetati za
do pet odstotkov.

Za prodajo Mercatorja
$e ni vseh soglasij

Delnic¢ariji Ladkega so se v&eraj zgolj
seznanili s kupoprodajno pogodbo za
Mercator, kjer je Vinesh Karia iz lon-
donske podruznice ING delnitarjem
Lagkega pojasnil, da so poslali infor-
macijo o prodaji Mercatorja tako 21
stratedkim kot 21 finanénim inve-
stitorjem, v oZji krog pa so poleg hr-
vadkega Agrokorja prisli le e trije
finan¢ni investitorji. Z Agrokorjem,
ki je z 221 evri za delnico Mercatorja
ponudil dale¢ najve¢, pa so imeli ek-
skluzivna pogajanja od 7. novembra
lani. Karia priznava, da vsi konzor-
cijski prodajalci $e niso dali soglasja k
prodaji delnic ter da je bila tezava, ker
potencialni kupec ob nasprotovanju
Mercatorjeve uprave ni smel opraviti
skrbnega pregleda, da je tu tudi pogoj,
da morajo dati soglasje k prodaji hrva-
8ki, slovenski, srbski in bosanski varuh
konkurence, da pa je ponudba Agro-
korja glede na trenutno Mercatorjevo
poslovanje po njegovem privla¢na,
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Kljub kupnini za Fructal je dolg skupine Pivovarna Lagko §é”'zmeraj ‘okrog 370 milijo-
nov evrov. (5330 Bizjak)

Bo NLB Pivovarni Lasko odpoklicala kredite?

Na vCeraj3nji skup$¢ini je za presenecenje poskrbela informacija, da ima NLB
v kreditnih klavzulah zapisano, da lahko NLB, &e se bo skupina oblikovalav
pogodbeni koncern, odpokli¢e kredite v Pivovarni Lasko, ki naj bi jih bilo za
okrog 90 milijonov evrov. NLB, ki z Banko Celje véeraj na skup$éini Laskega
ni smela glasovati, je Ze vetkrat jasno povedala, da nasprotuje oblikovanju
pogodbenega koncerna, nazadnje pa so tak dopis upravi Laskega poslali 25.
januarja letos, ko so (zatasno) v Laskem izgubili glasovalne pravice. Izvedeli
smo, da naj bi se upravi Laskega in NLB #e kmalu sestali na to temo, $e bolj pa
se bosta najverjetneje dogovarjali o morebitni (ne)prodaji veCinskega deleZa
v Mercatorju, za kar bi ju lahko doletele tudi dolo¢ene denarne sankcije.

Lasko po donosu med boljsimi pivovarnami

Lani je skupina Pivovarne Lasko dosegla okrog 230 milijonov evrov neto
prodajnih prihodkov in 5o milijonov evrov EBITDA (dobi¢ka pred obrest-
mi, davki in amortizacijo). Po besedah Dugana Zorka se z okrog 22-odstotno
EBITDA-marZo uvr$¢ajo med najbolj uspesne pivovarske dru¥be, pred njimi
pa so le najve¢ii globalni igralci. A potozil je, da brez ustreznega reprogra-
ma posojil za njihovo podjetje ni razvoja. Zavedajo se, da imajo tudi njihovi
lastniki (banke) zaradi teh posojil dologene tezave, ada je v njihovi strate-
giji do leta 2015 predvidena tako prodaja Mercatorja kakor Pivovarne Lagko.



