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Kristjan Verbic, predsednik Udruzenja malih akcionara Slovenije

Kako radnici da sacuvaju viasnicka prava

Mali akcionari po pravilu su svedeni na nivo statista ® U Srbiji udruZivanje nije odmaklo dalje
od pokusaja ® Slovenacko udruZenje zastupa manjinske deonicare u vise od 30 sporova

RAZGOVOR _
Beograd - Srpski privatizacioni
model, zasnovan na prodaji ve-
¢inskih paketa akdjajednom via-
sniku uz marginalizovanje ma-
njinskih deonicara, doveo je do
toga da je svaka trea privatizaci-
ja poniStena. Lo§ izbor kupaca,
odabiranih iskljuivo po principu
»kodavise", umnogim stucajevi-
ma rezultirao je rasparcavanjem
imovine preduzecai otpustanjem
radnika, bez podizanja proizvod-
nje, $toovakve firme danas, kada
su vratene u driavne ruke, ma-
hom ¢ini neizletivim. Mali akcio-
nari, nglavnom bivi i aktuelni
radnici tih preduzeéa, po pravilu
su svedeni na nivo statista, 3to je
zaposledicu imalo njihove svako-
dnevne proteste svih prethodnih
godina. Ipak, da privatizacija ne
mora da bude takva i da postoje
nafini prodaje drzavne imovine
ukojima mali deonicari i u prak-
si zadrZavaju svoja vlasnitka pra-
va, pokazuje primer Slovenije.
Prema recima Kristjana Ver-
bi¢a, predsednika UdruZenja
malih akconara Slovenije
(VZMD), poloZaj malih akcio-
nara u Srbiji je ,,sli¢an onom sa
kojim smo se mi suodavali u Slo-
veniji pre osnivanja udruZenja“.
- Akcionari su bili sistenati¢-
no izigravani i odte¢ivani. Zato je

od velikog znacaja udruzivanje
za zatitu interesa i imovine ma-
lih akcionara, koji udruzenii slo-
#ni mogu biti vaZan &inilac odlu-
&vanja u preduzeéima. U Stbiji
jebilo nekoliko pokusaja organi-
zovanja ovakvih udruZenja, ali se
naZalost nikad nije otislo dalje od
samog pokusaja - kaZe Verbi¢,
dodajudi da je za sedam godina,
koliko VZMD postoji, poloZaj
malih akcionara u Sloveniji po-
boljsao iako se svi deonidari i da-
Jje ne tretiraju jednako, kao u
uredenim privredama.

Kako obja$njava Verbi¢, korist
od udruivanja u praksi dolaziod
toga $to VZMD sada, recimo,
uestvuje u vise od 30 sudskih po-

stupaka u kojima $titi interese’

manjinskih deoniéara, a ukljucen
jeiuraspravuorelevantnoj zako-
nodavnoj aktivnosti.

Prema njegovim re¢ima, da
bi bivi radnici aktivno ude-
stvovali u poslovnim planovi-
ma kompanija i zatitili svoje
interese, jedan od prvih koraka
treba da bude osnivanje nacio-
nalnog udruZenja koje bi ¢uva-
lo interese malih akcionara.

- Sad je pravo vreme za to,
utoliko vise u Srbiji, gde su po-
jedini za ovo vaZni procesi jos
uvek u toku, a istovremeno ne
postoji udruZenje koje bi efika-
sno §titilo interese malih akcio-

nara na nivou pojedinih predu-
zela, u zakonodavnim postup-
cima, pokretanjem sudskih po-
stupaka, uspostavljanjem akci-
onarskih sporazuma i pozitiv-
ne prakse korporativnog upra-
vljanja - kaZe ovaj stru¢njak.

U Sloveniji je, kako dodaje,
proces privatizacije zapoCeo pre
20 godina podelom vlasni¢kih
sertifikata svim drZavljanima,
koji su zatim uloZili deonice u
privatizacione fondove ili direkt-
no uodredena preduzeca - Cesto
u ona u kojima su bili zaposleni.

- U situaciji u kojoj su prak-
ti¢no svi drZavljani postali akei-
onari, a nisu bili uspostavljeni
odgovarajudi sistemi informisa-
njaili zaétite, doglo je do brojnih
prevara Cije se posledice i dan
danas osecaju u Sloveniji. U fir-
mama sa preteZno ,rasprse-
nim" vlasnidtvom i akcionari sa
manjinskim udelom mogu
ostvariti upravljacka prava.
Zbog toga je veoma vaZno
udruzivanje i uskladeno delova-
nje malih akcionara, jer inace
nemaju mogucnost uticaja na
poslovanje preduzeca. U urede-
nim ekonomijama je segment
manjinskih akcionara cesto po-
#eljan u viasnickoj strukturi, jer
predstavlja faktor stabilnosti.
Radnicko vlasnistvo dakdeimai

- Model privatizacije vecinskog vlasniStva kroz javnu aukciju, odnosno tender ne-

gativno je uticao na razvoj triiSta kapitala u Srbiji, gde su se preostali manjinski pa-
keti kupovali jedino iz razloga zaokruZivanja vlasniStva i izlaska sa berze, $to nije
pogodovalo akcionarima sa manjinskim udelom. Trgovanje tim paketima je uce-
stvovalo u godiSnjim prometima Beogradske berze sa svega pet do sedam odsto,
§to se smatra nedovoljnim za razvijanje tréista kapitala - naglasava Verbic.

one veoma pozitivne, i one pro-
blemati¢ne osobine, ali se moze
povudi nekoliko paralela sa po-
jedinimn karakteristikama neka-
dasnjeg politicko-ekonomskog
sistema samoupravnog socijali-
zma. U VZMD-u se &esto susre-
¢emo sa situacijama u kojima
su radnici-akcionari izloZeni
pritiscima i $ikaniranju, poseb-
no kad je menadzment predu-
zeéa povezan sa znacajnim ili
vedinskim vlasnikom, a ovaj Ze-
1i da stekne jo§ vedi udeo u vla-
sniStvu - naravno, po 8to nizoj
ceni. U ovakvim slu¢ajevima,
izmedu ostalog, akcionare orga-
nizujemo u Akcionarske spora-
zume | stitemo pregovaracku
poziciju za prodaju zajednickog
paketa deonica malih akciona-
ra pod najboljim uslovima. Pri-
tom pregovaraju strucni sarad-
nici VZMD-a, i zato akcionari,
koji su istovremeno i radnici, ne
mogu da budu neposredno iz-
lozeni pritiscima, a korektan
odnos prema radnicima-akcio-
narima je u ovakvim slu¢ajevi-
ma jedan od pregovarackih
uslova VZMD-a - zakljutuje
Verbic. A. Milosevi¢
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Lak3e je kad udruzenje uime malih akcionara pregovara
savecinskim vlasnikom: Kristjan Verbit
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