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Prevzemni prag na 33 odstotkov, drzava bo odreSena prevzemov

[d Monika Weiss
monika.weiss@finance.si

Vlada bo v éetrtek
obravnavala in predvi-
doma potrdila predlog
sprememb zakona o
prevzemih. Predlagan je
dvig prevzemnega praga
s 25 na 33 odstotkov »z
namenom pozitivhega
vpliva na oZivitev kapital-
skega trga«.

Slovenijaima z zdaj veljav-
nim zakonom ob Madzarski
¢lanicami EU; ve¢inaimame-
jodoloceno pri 30 odstotkih.
Dvig praga je konec marca
predlagala agencija za trg

vrednostnih papirjev (ATVP),
predlog paje vladi formalno
vlozilo ministrstvo za gospo-
darski razvoj in tehnologijo
Radovana Zerjava. »Obve-
znost podati prevzemno
ponudbo Ze pri 25 odstotkih
ima namrec za posledico, da
vedjivlagatelji, ki bi sizaradi
velikosti svojega vlozka Zeleli
imeti vpliv vsaj na doloc¢ene
poslovne odlocitve (to je na
tiste, ki zahtevajo statutar-
no vecino, ki je navadno do-
lo¢ena na 75 odstotkih), ne
morejo dosedi taksnega cilja
brez prevzemne ponudbe, ki
pa se mora nanasati na vse
delnice,« opozarjajo vATVP.

Taksen ukrep biskupajzdru-
gimi (postopen umik drzave
izdruzb brez strateskega po-
mena, zbiranje kapitala prek
javnih ponudb vrednostnih
papirjev in uvrstitev teh na
organizirani trg) po mnenju
ATVP domadim in tujim
vlagateljem poslal »mocan
pozitiven signal«.

Dvig praga (spremembo
zakona naj bi drzavni zbor
potrdil po nujnem postop-
ku) bo ustavil postopke, za-
cete pred ATVP po veljavni
zakonodaji. ATVP je namreé
sprozil ve¢ postopkov zoper
druzbe vdrzavni solasti, ¢e so
skupaj obvladovale veckot 25
odstotkov podjetja. Ze lanije

denimo ATVPvzel glasovalne
pravice »drzavnim«druzbam
v Petroluin Abanki, dokler ne
objavijo prevzemne ponudbe
ali zmanjsajo skupnega de-
leza pod 25 odstotkov. Na-
zadnje je ATVP to naredil v
Krki, kjer so brez glasovalnih
pravic zdaj Slovenska odsko-
dninska druzba, Kapitalska
druzba, Luka Koper, Zavaro-
valnica Triglav, KBM Fineko
in Aerodrom Ljubljana.

V predlogu sprememb
prevzemnegazakonaje pred-
videna tudi uvedba kazni za
posameznika, ki krsidolocila
zakona, in sicer od tiso¢ do
pet tiso¢ evrov. [
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