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Resnicnostni sov v NLB

Dan pred skupsc¢ino najvecje banke v drzavi vlada po nasih informacijah Se brez dogovora s KBC in brez soglasja evropske komisije

Katja Svensek
Vesna Vukovié¢

Ljubljana — Na predveler dana$nje
skups¢ine Nove Ljubljanske banke
(NLB) o usodi banke uradno ni bilo
znanega ni¢. Glede na dosedanje
dokapitalizacijske postopke je mo-
goCe 7 gotovostjo trditi, da je po-
stopek, ki ga za dokapitalizacijo NLB
vodi minister za finance Janez Sus-
tersic¢, dale¢ najmanj transparenten
do zdaj, in vse kaZe, da se mu lahko
meSetarjenje z najveljo banko v
drzavi kaj hitro mascuje.

Evropska komisija
0 NLB Sele v petek

Posledice vladnega ravnanja bo v
prvi vrsti nosila NLB. Evropska ko-
misija, ki mora sogladati z doka-
pitalizacijo NLB, bo odloditev glede
sodelovanja drZave pri zagotavljanju
kapitala NLB po na$ih informacijah
sprejela Sele v petek. Motila naj bijih
tako kot KBC predvsem previsoka
cena delnice, ki jo je v sklicu skup-
§Cine zapisala vlada in je postavljena
pri 68,71 evra. Glede na to, da je
knjigovodska vrednost delnice NLB
konec marca znaSala le nekaj vec kot
80 evrov, bi dokapitalizacija tako
potekala po ve¢ kot 0,8-kratniku
knjigovodske vrednosti, medtem ko
so se morale najvelje evropske ban-
ke v zadnjem casu dokapitalizirati
po okoli 0,2- do 0,3-kratniku knji-
govodske vrednosti delnice. V petek
bo uprava banka po naSih infor-
macijah prejela tudi porocilo o skr-
bnem pregledu, ki ga v banki opra-
vlja Evropska banka za obnovo in
razvoj (EBRD) in naj bi med drugim
pokazalo, koliko kapitala banka de-
jansko $e potrebuje za poslovanje.

Vedno vec je dvomov, da bo drzavi
uspelo ujeti rok za dokapitalizacijo
NLB, ki se glede na zahtevo evrop-
skega regulatorja ban¢nega sistema
EBA in Banke Slovenije izteCe v
soboto. Neizogibna posledica bo v
tem primeru nadaljnje zniZanje bo-
nitetne ocene banke, ta pa se lahko
kaj kmalu nadeja tudi vprasanj me-
dnarodnih finan¢nih institucij, ki
NLB $e oskrbujejo z denarjem. Vse
glasnejSa so tudi opozorila, da bo
poloZaj v slovenskem ban¢nem sis-
temu drzavo prisilil k pro$nji za
pomo¢, kot se je to pred dnevi
zgodilo Spaniji.

Ob vsem navedenem bo vlada
zaradi Casovne stiske, v katero se je
ujela tudi po lastni krivdi, ocitno
krsila ve¢ zakonov in smernic Or-
ganizacije za ekonomsko sodelo-
vanje in razvoj (OECD), k spo-
§tovanju katerih smo se zavezali
pred letom dni, ko smo vstopili v
druzbo te elitne skupine drZzav.

Vlada Sele danes

o skupscini NLB

Dan pred skupscino NLB ni bilo
uradno znano niti, kde bo vplacal
dokapitalizacijske delnice, o izdaji
katerih bodo danes odlocali lastniki
banke, niti kdo bo vplacal pogojno
zamenljive Co Co obveznice banke.
Spomnimo, njihov lastnik bo imel
velike moZnosti, da Se pred iztekom
leta postane lastnik NLB oziroma
poveca svoj deleZ v banki. Glede na
gospodarski poloZaj v drZavi in ste-
Caje podjetij obstaja namre¢ velika
verjetnost, da se bo koli¢nik te-
meljnega kapitala banke znizal pod
sedem odstotkov, v tem primeru pa
se bodo obveznice pretvorile v redne
delnice z glasovalno pravico.

Vlada bo o stali$¢ih za glasovanje
na dana$nji skup§cini najvedje ban-
ke v drZavi predvidoma odlocala kar
na danasnji redni seji, torej tik pred
skupsfino banke. Ob tem velja ome-
niti, da na vc€eraj$nji dnevni red seje
vlade predlog o uveljavljanju gla-
sovalnih pravic na skup§c¢ini NLB $e
ni bil uvr§cen.

Razlog se verjetno skriva tudi v
tem, da po na$ih informacijah koa-
licijski partnerji §e vCeraj niso imeli
usklajenega seznama novih nadzor-
nikov banke. Kot je znano, vlada
predlaga razreSitev celotnega na-
dzornega sveta pod vodstvom Marka
Simonetija, medtem ko je predlog
sklepa, ki naj bi vkljuceval imena
novih nadzornikov, pustila »odpr-
tega«. Edini imeni, ki sta se vceraj
pojavili v javnosti, sta France Arhar,
dolgoletni predsednik uprave Uni-
credit banke, in Ziga Andoljsek, nov
direktor stanovanjskega sklada. Naj

ob tem $e omenimo, da bo moral
nov nadzorni svet, ¢e ga bo vladi
danes sploh uspelo imenovati, do
sobote soglasati z dokapitalizacijo
banke.

AUKN vladi: Spostujte zakone
Vlada naj bi glede na pooblastilo
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drzavnega zbora oziroma koalicij-
skih poslancev na dana$nji skupscini
banke upravljalske pravice drZzavnih
lastnikov zastopala sama, a tudi to
véeraj popoldne Se ni bilo povsem
gotovo. Agencija za upravljanje ka-
pitalskih naloZzb (AUKN) je vlado
véeraj opozorila na spo$tovanje za-
konitosti njenega dela pri upra-
vljanju s premoZenjem drZave, med
drugim prav na podro¢ju kadro-
vanja. Zakon o upravljanju kapi-
talskih naloZb drZave namre¢ pred-
videva posebno posvetovalno telo, to
je akreditacijsko komisijo, kodeks
upravljanja druzb s kapitalskimi na-
loZzbami drZave pa jasen postopek
akreditacije in nominacije kandi-
datov za nadzornike. K spoStovanju
kodeksa pa zakon ne zavezuje le
AUKN, temve¢ tudi druge »drzavne
organe pri upravljanju kapitalskih
nalozb«. Ce vlada kodeksa ne bo
spoStovala, bi lahko po mnenju
AUKN za drZavo nastala »nepo-
pravljiva premoZenjska in nepre-
moZenjska Skoda«.

Pri imenovanju nadzornikov ban-
ke je poleg tega treba upoStevati
dolo¢ila zakona o banéni$tvu, ki ima
za nadzornike banke posebne zah-
teve, v skladu z delni¢arskim spo-
razumom med drZavo in KBC pa je
treba soglasje doseci tudi z belgijsko
banko. Ze za odpoklic nadzornikov
banke bo vlada potrebovala soglasje
KBC, saj potrebuje za uresniitev
svojega sklepa 75 odstotkov oddanih
glasov delnicarjev. Se v&eraj po-
poldne po nasih informacijah do-
govor med drzavo in KBC ni bil
dosezen.

Tudi prvi nadzornik javnih
financ o NLB Sele danes

Medtem ko smo Ze veckrat porocali,
da naj bi drZava za nakup pogojno
zamenljivih obveznic v visini 380
milijonov evrov namenila depozite,
kijih ima v NLB, pa je malo verjetno,
da bi lahko do sobote in ob spo-
$tovanju zakonskih dolocil redne
delnice banke v viSini 130 milijonov
evrov vplacali Kapitalska druZba
(Kad) in Slovenska odskodninska
druzba (Sod). Zakon o preobliko-

vanju Kada je obema paradrZzavnima
skladoma namre¢ odvzel pravico
samostojnega razpolaganja 7 na-
loZzbami. Tako Kad kot Sod, ki naj bi
za nakup delnic NLB uporabila sred-
stva, ki sta jih konec minulega leta
prejela z dokapitalizacijo, potrebu-
jeta namre soglasje nadzornega
sveta in skupscine, in sicer tako za
nakup netrznih vrednostnih papirjev
kot za povecanje deleZa na vec¢ kot
pet odstotkov. Kad, ki ga je lani
drzava dokapitalizirala z 90 milijoni

evrov, je trenutno 4,03-odstotni las-
tnik NLB, Sod, ki je skozi do-
kapitalizacijo prejel 60 milijonov
evrov, pa je 4,07-odstotni lastnik
NLB.

Ne le, da se bo o dokapitalizaciji
NLB in nadzornikih banke vlada
odlo¢ala danes, danes naj bi se s
podrobnostmi seznanila tudi ko-
misija drZavnega zbora za nadzor
javnih financ. Izredna seja komisije
se bo zalela vsega (ri ure pred
zacetkom skupsline banke, po be-
sedah predsednice komisije Alenke
Bratu$ek (Pozitivna Slovenija) pa
¢lani komisije pri¢akujejo, da jih bo
vlada seznanila z vsemi podrob-
nostmi v zvezi z dokapitalizacijo
NLB, med drugim tudi s sklepom
vlade, ki pa bo, kot povedano, prav
tako oblikovan Sele danes. Sklic seje
je zahtevala poslanska skupina So-
cialnih demokratov, saj, kot piSe v
sklicu, vlada ni pojasnila, na podlagi
katerih cenitev bo doloCena cena
dokapitalizacije NLB, kak$na bodo
izhodi§¢a vlade glede novega del-
nicarskega sporazuma, niti, ali bo
drZzava sodelovala pri nakupu Co Co
obveznic in ali bo dovolila, da se
hibridni instrumenti v lasti KBC
pretvorijo v lastni8ki kapital NLB. »V
primeru, da bi vlada KBC to omo-
gocila, bi dejansko zalela subven-
cionirati prevzem NLB,« so Se za-
pisali v zahtevo za sklic izredne
seje.

Ministrstvo: Sektorska politika
finan¢nega sektorja je poslovna

skrivnost

Ne le, da na ministrstvu za finance ne razkrivajo nacrtov za naso najvecjo banko
NLB, molgijo tudi o naértih za ves financni sektor. Kaksni so nacrti viade glede
druge najveCje banke NKBM in najvedje zavarovalnice, Zavarovalnice Triglav, naj
bi bilo sicer zapisano v »sektorski politiki finan¢nega sektorjag, ki jo je viada po
pojasnilih finanénega ministrstva sprejela Ze februarja. A ta ostaja skrita pred
javnostjo. Na finanénem ministrstvu strategije ne razkrivajo, »ker vsebuje
podatke, opredeliene kot poslovna skrivnost«. S strategijo ni seznanjena niti

AUKN, &eprav naj bi ta upravijala s premoZzenjem drzave.

Edina podrobnost sektorske politike, ki je bila do zdaj razkrita javnosti, je naért
vlade, da drzava v NLB, NKBM in Zavarovalnici Triglav ohrani vsaj 25-odstotni
delezZ in eno delnico. Kdaj bo drZava izpeliala privatizacijo, po kaksnih cenah, s
cenitvami ali brez, ne razkrivajo, Ceprav imajo omenjene druzbe tudi male
delni¢arje. Da ministrstvo za finance smernic OECD ne jemlje resno, je razvidno
7e skozi ad hoc upravijanje kapitalskih nalozb drzave na zadnjih skups€inah
druzb in vse kaze, da s tovrstno prakso nima teZav. »DrZava je dolzna sprejeti
jasno in dosledno lastnidko politiko, ki bo zagotavljala pregledno in odgovorno
upravijanje druzb v drZavni lasti s potrebno stopnjo strokovnosti in u€inkovitosti,«,
je e ena smernica OECD, ki ministrstvu za finance o€itno ni blizu. Prav tako ne
dolZnost priznavanja pravic drugih delni€arjev, jih obravnavati nepristransko in
jim omogogati enak dostop do informacij. Delnicarji nimajo ne vpogleda v nacrte
drZave, pri posvetovanijih niso udeleZeni, pri temeljnih korporativnih odlogitvah ne
sodelujejo. Ze beZen pogled kaZe, da je le malo smernic OECD o korporativnem

upravljanju, ki jin viada v minulih mesecih ne bi krSila.
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Ceprav je NLB v lasti vseh drZavljanov in vladnemu vrhu le zaupana v upravljanje, vodi minister za finance Janez Sustersi¢ povsem netransparentno politiko
upravljanja, ki bo brez dvoma v prihodnjih mesecih tarca stevilnih kritik in verjetno tudi natanénega pregleda racunskega sodisca.




