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Stari grehi, Ki so slab zgled za Agrokor

Tozba Razplet spora med malimi delnicarji Mercatorja in PIL kljucen za pravno prakso

LJUBLJANA — Ce sodiiée ne bo
priznalo odskodninskega zah-
tevka malih delnicarjev zara-
di neprevzema Mercatorja leta
2007, se bo hrvaski Agrokor
lahko pozvizgal na objavo pre-
vzemne ponudbe za Mercator,
so vceraj opozorili mali delni-
Carji Mercatorja.

VANJA TEKAVEC
BOZENA KRIZNIK

Na Okroznem sodis¢u v Ljubljani
je vceraj potekal prvi narok v go-
spodarskem sporu med malimi
delnicarji Mercatorja in Skupino
Pivovarna Lasko. S tozbo 30 malih
delnicarjev dokazuje, da bi Las¢ani
ze leta 2007 morali objaviti prevze-
mno ponudbo za Mercator, na to je
pred dvema letoma opozorila tudi
Agencija za trg vrednostnih papir-
jev (ATVP) in Lasc¢anom odvzela
glasovalne pravice v Mercatorju.
Ker Lascani niti po odlocbi regula-
torja kapitalskega trga niso objavili
prevzemne ponudbe za Mercator,
jih mali delnicarji zdaj toZijo za
odSkodnino v visini 211,38 evra na
delnico, skupaj za okoli 1,5 milijo-
na evrov.

Niti po véeraj$njem naroku obe
sprti strani nista niti korak blize
reSitvi nastalega problema. La-
$€ani (ki so bili leta 2007 skoraj
polovicni lastniki Mercatorja) od-
Skodninskega zahtevka malih del-
nicarjev namrec ne priznajo, mali
delnicarji pa opozarjajo, da je pri-
mer Mercator-Pivovarna Lasko po-
memben tudi zaradi vzpostavljanja
prihodnje pravne prakse.

Male delnicarje je v€eraj zmotilo
zlasti razmisljanje sodisc¢a, da je to
strogo pravno vprasanje, pri Cemer
mali delnicarji ne bi imeli podlage

za toZbeni zahtevek. Zadostovalo
naj bi Ze ukrepanje ATVP, ki je La-
$¢ane leta 2009 kaznoval z odvze-
mom glasovalnih pravic.

»Dejstvo je, da je bila v ¢asu pre-
vzemnih aktivnosti leta 2007 kr-
$ena prevzemna zakonodaja. Ce
takratni manjsinski delnicarji Mer-
catorja ne bodo dosegli ustreznega
nadomestila v obliki od§kodnine,
je mogoce sklepati, da krsitev pre-
vzemne zakonodaje ne potegne
za seboj ustrezne sankcije,« je po
naroku opozoril odvetnik malih
delnifarjev Klemen Versi¢. »Ce
bi se vzpostavila tak$na praksa, je
to nesprejemljivo in katastrofa za
delovanje domacega kapitalskega
trga,« je dodal predsednik Vseslo-
venskega zdruZenja malih delni-
Carjev Kristjan Verbic.

Ta meni, da se tak$na praksa
lahko negativno pokaze tudi pri
ponovni prodaji Mercatorja:

»Ce se tudi v tem primeru pre-
vzemnik poZzviZga na prevzemno

zakonodajo, mu lahko s prevze-
mom uspe, mali delnicarji pa se
lahko znova obrisejo pod nosom
za ustrezno nadomestilo oziroma
za moznost, da bi svoje delnice
prodali prevzemniku po ceni, po
kateri je ta druzbo prevzel,« je Se
izpostavil Versi¢. Odvetnik Lasca-
nov Stojan ZdolSek pa nasprotno
meni, da je zahtevek po placilu
od$kodnine neutemeljen. »Po na-
Sem mnenju mali delnicarji niso
dokazali, da jim je zaradi nepre-
vzema Mercatorja leta 2007 na-
stala $koda.«

Previdnost uprave

je utemeljena

Kristjana Verbica, ki je ¢lan nad-
zornega sveta Mercatorja, Smo
vprasali tudi, kaksno je njegovo
stalis¢e do postopka prodaje Mer-
catorja Agrokorju oziroma do ek-

skluzivnih pogajanj s konzorcijem
kupcev. Verbi¢ odgovarja le v ime-
nu malih delnicarjev; pravi, da so
se vedno zavzemali za transparen-
ten pristop in prodajo velinskega
deleZa, saj le to zagotavlja najvecji
iztrzek tudi malim delni¢arjem.
KaZe, da je ponudba Agrokorja
najugodnejsa in kot taksno bi jo
bilo treba obravnavati, pravi Ver-
bi¢. »Zaradi kompleksnosti tega
posla in morebitnih pasti, ki izha-
jajo tudi iz prevzemne zakonoda-
je, je previdnost, s katero pristopa
uprava Mercatorja, toliko bolj ute-
meljena. Resno je treba razmisliti
o vseh mogocih situacijah, ki bi
lahko nastale. Na mizi je namre¢
Sele ponudba za nakup vecinskega
deleZa, tej pa bi morala nujno sle-
diti prevzemna ponudba,« opozar-
ja sogovornik. Prevzemnik se bo
moral zavezati za tak$ne reSitve, ki
bodo koristile tudi manjSinskim
delnicarjem in §¢itile poslovanje
druzbe.

Kristjan Verbic
Foto UrROS HOCEVAR
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