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/ato bl moral nekdo odgoverijati

Ta teden je $el v steCaj $e drugi fi-
nan¢ni holding pod okriljem go-
spodarskih druzb mariborske
nadskofije - Zvon Ena Holding. Ze
pred tem je v ste¢aju kon¢al se-
strski Zvon Dva Holding. S tem je
zapecatena usoda skupno dobrih
63 tiso¢ delnicarjev obeh holdin-
gov, ki so v obeh primerih izgu-
bili svoje premoZenje. Cetudi so
bile v portfelju stevilne ugledne in
uspesne druzbe, pa so ju najverje-
tneje pokopale ogromne investi-
cije v druzbo T-2. Od lastninskih
certifikatov, ki so bili pred skoraj
dvema desetletjema zaupani teda-
nji Krekovi druzbi za upravljanje -
ni bogve kak3na velika skrivnost,
da so jih k tem dejanjem na terenu
spodbujali tudi duéni pastirji -, je
ostalo bore malo. Del premozZenja
od tistih certifikatov je kon¢al vsaj
v Krekovem vzajemnem skladu,
ki ga danes upravlja, kako ironié-
no, druzba Infond, ki pa je v ve-
¢inski lasti Nove KBM, s katero je
povezana druga podobna zgodba,

od katere mali delnicarji danes
nimajo prav veliko.

Holdinski druZbi Zvon nista prvi,
ki sta v okviru nade certifikatne
privatizacije koncali v ste¢aju. Se
$e spomnite Infond Holdinga in
Infond Holdinga 1 (kasneje Center
Nalozbe), ki sta imela sede? prav
tako v Mariboru in sta bila usta-

novljena v okviru Nove KBM, pred
klavrnim koncem pa sta sodila
pod lastnisko okrilje druzb Bogka
Srota, nekdanjega prvega slo-
venskega pivovarja? Tudi tam je
vec deset tiso¢ ljudi ostalo brez
delnic in premoZenja. Podobna,
ni¢ kaj roZznata prihodnost, ¢aka e
kaksne holdinske druzbe, ki so na-
stale iz nekdanjih t. i. pidov. Znana
sta tudi primera Darka Horvata

in Igorja Laha, ki sta s $tevilnimi
delniskimi preigravaniji malih del-
nicarjev, kar je v Sloveniji o¢itno
popularen $port, danes celo med
najbogatej$imi slovenskimi drZa-
vljani. Za vi$ek predrznosti pa sta
glavnino svojega nagrablienega

premozZenja celo preselila v tuje
davéne oaze, in se danes razglasa-
ta za (kvazi)podjetnika. Podobno
velja za Darija JuZno, Staneta Va-
lanta in $e koga.

Tu je $e drzava, ki je leta 2007 v
¢asu borzne evforije kak$nim 110
tiso¢ drzavljanom (pre)drago pro-
dajala delnice druge najveéje slo-
venske banke, za katero pocagi
postaja jasno, ko skorajda vsako-
dnevno iz nje padajo okostnjaki,
da je (bila) vredna bistveno manj.
Tako ni ¢udno, da je nekdanja cena
delnice s 27 evrov zgrmela na tri
evre. No, drzava je dobro zasluzi-
la pa $e vedinski lastniski vpliv na
banko, kateri se danes prakti¢no
vsi izogibajo, je ohranila. Posledice

so vidne - banka je v krizi vodenja
in poslovanja. A moramo biti ko-
rektni in dodati, da delni¢arstvo
pomeni prevzemanje dolo¢enega
tveganija, da cena kupljene delnice
ne bole rasla, ampak lahko njena
vrednost tudi pade. Tega se mnogi
niso zavedali niti pri lastninskih

certifikatih in pidih pa tudi ne pri
javni prodaji delnic Nove KBM.

Vse zgodbe nosijo $e vsaj eno spo-
ro¢ilo. Upravljanje gospodarskih

“druzb v Sloveniji je v globoki krizi.

Manjkajo nam odgovorni lastni-
ki, strokovno podkovani in mo-
ralni nadzorniki, podobno velja
za uprave druzb. Pri nas se dogaja
mnogo anomalij in o$kodovanj,
za katere pa ni sankcij. Niti ne za
tiste, ki so izvajali zloglasne mene-
dZerske prevzeme, niti za tiste, ki
so jim za tovrstne "podvige” poso-
jali (tuj) denar, prav tako veselo po
Sloveniji vedrijo pisci pidovske in
podobne $lamasti¢ne zakonoda-
je, ki je vse to dopuicala. In dokler
odgovorni za o¥kodovanja gospo-
darskih druZb ne bodo pri¢eli od-
$kodninsko odgovariati ali jih ne
bodo poslali v zapor, tako dolgo se
pri nas razmere ne bodo izboljiale.
Najbrz si prevzemne zakonodaje in
razne druge zakonodaje za zaitito
malih delni¢arjev v razviti tujini
niso izmislili brez razloga ... ¢
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