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Nova KBM

V prvi Jansevi vladi javna prodaja,
v drugi razlastitev?

Delnicarji Nove KBM imajo vedno manj razlogov za veselje. Potem ko

so Ze izgubili velino premoZenja, ki so ga pred petimi leti vlozili v

banko, jim zdaj grozi, da bo banka ali nacionalizirana ali pa jo bo brez

prevzemne premije in po nizki ceni prevzel novi strateski lastnik.

Matjaz Polanié

Tveganje, da bo Ze v prihodnjih me-
secih prislo do nacionalizacije Nove
KBM ali pa bo vecinski lastniski deleZ
za vsega okoli en evro za delnico
prevzel novi strateski lastnik, se je po
véeraj$nji skupscini banke Se poveca-
lo. Ce je prva vlada Janeza Janse pred
petimi leti NKBM predstavljala kot
dobro nalozbeno priloZnost, z brez-
pla¢nimi delnicami pa je celo nagra-
jevala zvestobo banki, v ¢asu druge
Jan3eve vlade 97500 malim delnicar-
jem, ki so obdrzali svoje delnice, gro-
zi, da bo njihov deleZ zvodenel na
vsega nekaj odstotkov.

Namesto dokapitalizacije

obveznice Co Co
NKBM bo po predlogu §vedske druzbe

za upravljanje East Capital, ki je imela
ob odvzemu glasovalnih pravic drzav-
nim lastnikom na skupscini vecino
glasov, lahko izdala za do najve¢ 100
milijonov evrov pogojno zamenljivih
oziroma tako imenovanih obveznic Co
Co. Uprava je sicer Zelela 150 milijo-
nov evrov, vendar so Svedi obenem
zniZzali tudi ceno dokapitalizacijske
delnice in tako odprli vrata do Se vec-
jih sprememb v lastnistvu. Po predlo-
gu uprave in nadzornega sveta bi cena
dokapitalizacijske delnice v primeru
morebitne konverzije obveznic Co Co
v redne delnice banke znasala 1,3 evra,
po potrjenem predlogu East Capital
pa bo ta odvisna od povprecne borzne
cene v zadnjih 30 dneh, zniZane za 25
odstotkov. Tako bi lahko minimalna
cena znaSala vsega 0,5 evra za delnico,
banka pa bi pri morebitni konverziji
obveznic Co Co lahko izdala do najveé
200 milijonov novih delnic. Ce bi vse
obveznice vplacala drZava in bi kasne-
je prislo do njihove konverzije, bi se
drZavni delez zviSal celo nad 90 od-

stotkov, ¢e bi jih kupil zunanji investi-
tor, pa bi mu konverzija prinesla ve-
¢inski, okoli 75-odstotni deleZ banke.

»Dogovarjamo se z zasebnimi in-
vestitorji, ¢e to ne bo uspelo, pa bo
drzava obveznice Co Co vplacala sa-
ma,« je na skupsc¢ini povedal drZavni
sekretar na ministrstvu za finance
Dejan KruSec. Upanje, da drZavi ne
bi bilo treba vplacati niti evra, je vce-
raj izrazil tudi predsednik uprave
NKBM Ale§ Hauc, a na vprasanje, ali
se mu zdi smiselno po tako nizkih ce-
nah iskati strateSkega partnerja, ni
nedvoumno odgovoril. »Ker je banka
tako velika, bi nujno potrebovali stra-
teSkega lastnika,« je dejal.

V NKBM letos ne bodo izvedli nacr-
tovane 50-milijonske dokapitalizaci-
je. Na vcerajsnji skupscini so se na-
mre¢ nedrzavni lastniki odlodili, da
se ta tocka umakne z dnevnega reda.
Bo pa v prvi polovici prihodnjega leta
banka po Haucevih besedah izvedla
»grande« dokapitalizacijo, pri kateri
bodo imeli moznost sodelovanja vsi
delnicarji. O visini dokapitalizacije
Hauc ni Zelel govoriti, saj da tega Se

niso izracunali. .
Bo konverzija obveznic

prehitela dokapitalizacijo?

Zaradi prodaje vecinskega deleZa Za-
varovalnice Maribor in odkupa po-
drejenih obveznic z diskontom se je
koli¢nik temeljnega kapitala (Core
Tier 1) NKBM po Haucevih pojasnilih
zviSal za 1,8 odstotne tocke in trenut-
no znasa le nekaj ve¢ kot sedem od-
stotkov. To pomeni, da uprava mane-
vrskega prostora prakti¢no nima vec.
Po neuradnih izrac¢unih bi namre¢ Ze
okoli 20-milijonska izguba koli¢nik
najkakovostnejSega kapitala znizala
pod mejo sedmih odstotkov in tako
privedla do pretvorbe obveznic Co Co

v navadne delnice banke. MoZnosti,
da bi prislo do pretvorbe obveznic Co
Co, Hauc vceraj ni Zelel izkljuditi, po
njegovih zagotovilih pa bodo v banki
»storili vse, da do tega ne bi prislo«.

Edini dobickar drzava

Vse kaze, da utegne biti drzava eden
redkih lastnikov NKBM, ki jim je pr-
va javna prodaja (IPO) leta 2007 pri-
nesla zasluZek. Za polovi¢ni deleZ je
namrec drZzava leta 2007 iztrZila 303
milijone evrov, dobrih pet milijonov
evrov pa je dobila z dividendami
banke. In kaj je drzava naredila s
kupnino za polovi¢ni delez banke?
Na ministrstvu za finance so pojasni-
li, da so del kupnine namenili za po-
kritje stroskov, ki so jih imeli pri TPO,
leta 2008 in 2009 so banko dokapita-
lizirali s 63 milijoni evrov, preostalih
240 milijonov evrov pa so uporabili
za odpladilo dolgov. Na drugi strani
so drZavljani z delnicami NKBM po
neuradnih izrac¢unih izgubili najmanj
150 milijonov evrov, Se okoli 200 mi-
lijonov evrov pa znaSajo izgube do-
macih in tujih institucionalnih vlaga-
teljev. Velje izgube kot delnicarji
NKBM so na Ljubljanski borzi v zad-
njih letih utrpeli le Se delnicarji ne-
katerih propadlih holdingov in
druzb, ki so koncale v stecaju. Poleg
slabih razmer v gospodarstvu se del-
nicarji za svoje izgube lahko zahvali-
jo tudi nekdanji upravi z MatjaZzem
Kovacicem na Celu in nadzornemu
svetu, ki ga je imenovala prav prva
JanSeva vlada. »O¢itki na rac¢un pre-
teklosti so po mojem mnenju upravi-
¢eni, vendar bodo to raz¢iséevali or-
gani pregona,« je o domnevno spor-
nih poslih nekdanje uprave dejal
Hauc. »Forenzi¢na preiskava bo kon-
¢ana januarja, pri¢akujem pa, da bo
dolodila visino $kode, ki jo je utrpela
banka, in tudi identificirala odgovor-
ne osebe,« je Se povedal Hauc in oz-
nanil, da so nekatere odskodninske
tozbe in kazenske ovadbe v héerin-
skih druzbah Ze vloZili. x
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NKBM ostala brez zavarovalnice

S podpisom kupoprodajne pogodbe je
Nova KBM vceraj tudi uradno prodala
svoj vecinski 51-odstotni delez Zavaro-
valnice Maribor;, ki sta ga za 65 milijo-
nov evrov kupili Slovenska od3kodnin-
ska druzba (Sod) in Sava Re. Ko bo
slednja izvedla nacrtovano 55-milijon-
sko dokapitalizacijo, bo Sod izstopil iz
lastnistva mariborske zavarovalnice,
Sava Re pa bo postala njena edina las-
tnica. V zaletku prihodnjega leta ozi-
roma po pridobitvi soglasja Agencije
za zavarovalni nadzor je priakovati
tudi zamenjave v nadzornem svetu
Zavarovalnice Maribor. Po neuradnih

podatkih naj bi Drago Cotar, ki se mu
mandat izteCe ez dve leti, ostal pred-
sednik uprave zavarovalnice, je pa pri-
Cakovati nekatere spremembe v upra-
vi. »To je zgodovinski dogodek za Savo
Re. Zdaj bomo imeli v regiji tekmoval-
ni duopol namesto enega prevladujo-
Cega igralca (Zavarovalnice Triglav,

op. p.),« je veeraj dejal predsednik
uprave Save Re Zvonko Ivanusic. S
prevzemom Zavarovalnice Maribor se
bodo letne premije Skupine Sava Re
povzpele na okoli 500 milijonov evrov,
Sava Re pa bo tako postala druga naj-
vedja zavarovalna skupina v regiji.

»Vsi prelivamo kri. Tako tisti, ki so delnicarji banke, kot tudi tisti, ki smo v njeni upravi« je v€eraj povedal predsednik
uprave Nove KBM Ale$ Hauc (drugi z desne ob predsedniku nadzornega sveta Petru Kukovici). Fotografija: Toma? Skale
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