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Bi gradnja novega letaliSkega terminala
delni¢arjem odzirala dividende?

Mali delnicarji Aerodroma: Na skupscini bomo sami odloc¢ali o gradnji drugega terminala
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Nalozba Aerodroma Ljubljana
v drugi potniski terminal bi
lahko mo¢no oslabila bilanco
in denarni tok druzbe. S tem
pa bi bilo lahko ogroZeno
tudi izplatilo dividend v
prihodnijih letih, opozarja
analitik Matej Justin iz Alte
Invest.

O predvidoma 70 milijonov
evrov »tezki« nalozbi sovceraj
poneuradnih informacijah raz-
pravljali tudinadzorniki skupaj
z upravo letalis¢a. Kot pravijo
v druzbi, bodo odloditev o na-
lozbi prepustili delnic¢arjem
na junijski skupséini. Ce si
bodo premislili in odlocanja
o nalozbi ne bodo uvrstili na
dnevnired, lahko to mali del-
nicarji zahtevajo sami. »Takoj
lahko zberemo pet odstotkov
glasovalnih pravic, ki so pot-
rebne za Siritevdnevnegareda
skupséine,« pravi predstavnik
malih delni¢arjev iz drustva
MDS Rajko Stankovié. Zbira-
nje glasov ne bo tezko, saj je
velinska lastnica drzava izgu-
bila glasovalne pravice.

Potnikov je vse manj

Lani je prek ljubljanske-
ga letalisca letelo 1.198.911
potnikov. To je dobrih 12
odstotkov ali 170.574 potni-
kov manj kot predlanskim,

kar je trikrat vecji upad od
prvotno naértovanega. Zakaj
torej upravaletalisca, kijo vo-
di Zmago Skobir, vztraja pri
gradnji drugega terminala,
namesto da bi za manj de-
narja prenovila prvega? Ker
je zdaj$nji terminal dotrajan
in ne omogoca vec dosega-
njazadovoljivih, kakovostnih
standardov, so Ze pojasnjevali
naletalis¢u. Prenova tako po
njihovih ocenah dolgoroc-
no ne bi izpolnila potreb in
standardov.

Taksen odgovor pa delni-
¢arjevne preprica. Zahtevali
bodo natancna pojasnila tudi
o tem, kako bo nalozba vpli-
vala na izplacila dividend v
prihodnjih letih, kaksna je
donosnost vlaganj in kako
bo vodstvo letalis¢a zago-
tovilo vec¢je prihodke in veé
potnikov. Na Aerodromu so
pred casom sicer racunalina
morebitne tuje sovlagatelje,
kibi pripeljali tudiveé potni-
kov. Omenjala stase benesko
letalisce in kitajska skupina
HNA Group, kiima tudi letal-
skodruzbo Hainan Airlines. A
konkretnih poslovin ponudb
kar ni in ni, pravi neuradni
vir. Naletalis¢u zdaj pravijo,
davstopa tujih partnerjevne
predvidevajo.

Predlagana dividenda za
leto 2012 znasa 0,43 evrabru-
to nanavadno kosovno delni-

coin 0,54 evrazaprednostno
delnico. To je skupaj 1,8 mili-
jonaevrov. Zelje delnicarjev
poizrednih dividendah sega-
jovse do petih evrovbruto na
delnico, kar je priblizno polo-
vicalikvidnih sredstevdruzbe
oziroma okoli 20 milijonov
evrov, smo izvedelineuradno.
»QOdkar je Aerodrom Lju-
bljana sporocil svoje veliko-
potezno nacrtovane nalozbe,
so vlagatelji zaskrbljeni nad
ekonomicnostjo teh nacrtov.
Decembra 2012 so sicer do-
bili odloébo o dodelitvi ne-
povratnih sredstev v visini
22 odstotkov celotne nalozbe
(okoli 15 milijonov evrov, op.
a.), a bo Aerodrom Se ved-
no moral zagotoviti vecino
sredstev iz lastnih virov.
Obenem Ze nekaj ¢asa upa-
da stevilo potnikov in tudi
napovedi za prihodnja leta
niso najbolj optimisticne.
Omenjena nalozba bi tako
lahko mo¢no oslabila njihovo
bilanco stanjain denarni tok,
s tem pa bibilo lahko ogroze-
no tudi izpladilo dividend,«
meni Matej Justin. Po njego-
vem mnenju poleg omenjene
nalozbe glavno nevarnost za
delnico podjetja pomenijo
tudi tezZave Adrie Airways,
ki prepelje ¢edalje manj
potnikov. o
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Poleg naloZbe

v drugi terminal so
glavna nevarnost za
delnice Aerodroma
Liubljana tezave
najvecjega letalskega
prevoznika, drzavne
Adrie Airways,
poudarja analitik
Matej Justin.
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. AERODROMA
Nevarnost za delnico LIJUBLJANA LETALISEA
Aerodroma so tudi teZave , ,p » vmioEUR
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