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Gaspar Gaspar Misicin
12.518 delnicarjev Luke

Kdaj bo luka Luka Koper pod novim sefom Misicem postala Port of Slovenia?




Finance [Slovenija]

Page: 2

Reach: 57000
Country: SLOVENIA
Size: 1156 cm2

27.08.2013

2/3

Objave so namenjene interni uporabi v skladu z odloébami ZASP in se brez soglasja imetnika pravic ne smejo prosto razmnoZzevati in distribuirati!

Naroé&nik: VSESLOVENSKO ZDRUZENJE MALIH DELNICARJEV
Kliping d.o.o.

KAREL LIPNIK, MATIC CVELBAR, MONIKA WEISS, NATASA KORAZIJA

finance@finance.si

Gaspar Gaspar Misic zacenja uresnicevatistrate-
gijo, ki jo je predstavil nadzornikom Luke Koper,
taima 12.518 delnicarjev. Podlaga omenjene stra-
tegijeje kritika minulega poslovanja. Analizira-
mo, kaj predlaga Misic. Ena izmed pomanjkljivo-
sti je, da skoraj ne omenja poslovanja Luke Ko-
per inskoraj vse cilje usmerja vnalozbe, skupajz
gradnjo novih pomolov in gradnjo drugega tira.

GasSpar Gaspar Misi¢ je bil véerajimenovan za pred-
sednika Luke Koper. Novi Sef pri¢akuje okoli sto milijo-
novevrov nalozb do vkljucno leta 2015, vkar so Ze vstete
tudiletos izpeljane nalozbe. Najpomembnejsise mu zdi-
jo komunikacija z lokalnimi organi in drZavo, predsta-
vitev novega prostorskega nacrta in strateSki nacrt za
obdobje 2014-2020, v katerem bi Luka Koper poskusa-
la érpati kohezijska sredstva.

Gre torej za projekte, ki jih Luka Koper Ze nacrtu-
je, vendar pase njihovoizvajanje zaradilokalnihinte-
resov prelaga. Gaspar Gaspar Misic si za cilj postavlja,
dabi Luka Koper doleta 2017 ustvarilasedemodstotni
donos kapitala (v minulih 12 mesecih je imela 4,6-od-
stotni donos kapitala).

Stanovnik: Vsaj kratkorocnonegativen odziv
»Zaradi takega razvoja dogodkov lahko v prihodnosti
pric¢akujemo hitrejsiin predvsem mocnejsi investicijski
cikel Luke Koper in morda tudi ve¢ kapitalskih nalozb
Luke Koper, pri sami delnici pa kratkorocno negativen
odziv. Pozneje bo vse odvisno od ekonomske racional-
nosti nalozb. Ker pa o tem dvomimo (seveda dovoljuje-
mo moznost, da nova uprava dokaZe, da se motimo),
tudi dolgoroc¢na ocena za delnico ni najbolj$a,« napove-
duje SaSo Stanovnik iz Alte Invest vpliv na tecaj delnic.
Oimenovanjusicer pravi: »Tragikomedija v zvezi zime-
novanjem uprave Luke Koper kazZe, da se v Sloveniji nis-
mo prav ni¢ naucili iz napak v zadnjih dveh desetletjih,
ki so nas pripeljale v zdajSnje teZavne gospodarskein fi-
nanéne razmere. Politika preprosto ne razume gospo-
darstva, a ga socasno ne izpusti iz rok in se z njim prav-
zapravigra. Ceno, kot vedno, soinbodo placevali davko-
placevalci, ki bodo placevali cedalje visje davke. Upam,
dabodoto Slovencispoznali, preden zdrvimov prepad.
Ceprav sem do zdaj vedno Zelel, da se izognemo trojki,
oziroma verjel, da se ji lahko izognemo, je tako dogaja-
nje krasen dokaz, da vseeno nujno potrebujemo med-
narodno ukrepanje. Pa¢ otroci potrebujejo nadzorstvo
starSev, prinas celos trdo roko.«

Zdajsnjinacrtje preoptimistiCen-samnaredimvec
V kritiki zdajSnjega nacrta se GaSpar GaSpar Misi¢
veckrat zaplete, razkriva pozornobranje. Med drugim

pravi, da zdajsnji poslovni nacrt Luke Koper ni realen,
saj prevec optimisticno predvideva 15-odstotni donos
iz poslovanja (dobicek iz poslovanja v prihodkih druz-
be) vletu 2015. Luka Koper takSen donos iz poslovanja
namrec zZe dosega. Hkratis tem ni jasno, kako bo Misi¢
znaloZbami in nacrtovanim zadolZevanjem ustvaril se-
demodstotni donos kapitala (merjen kot Cisti dobicek v
Kkapitalu), ¢e se mu zdi nedosegljiv Ze zdaj$nji donos iz
poslovanja. Dodatno zadolZevanje bi namrec $e zvisa-
lo stroske financiranja, kar bi ob precej skromnem do-
nosu vloZenih sredstev, vsaj srednjero¢no, Se zmanj-
Salo ¢isti donos.

Zanadzornike prilagodil podatke
Nerodno je tudi ocenil zadolZenost Luke Kopet, saj je
prineto zadolzenosti uposteval vse dolgove in poslov-
ne obveznosti, skupaj z rezervacijami, zmanjsal pa
jihjelezakratkorocno premoZzenje druzbe inizpustil
priblizno 41,4 milijona evrov dolgoro¢nih financ¢nih
nalozb (ve¢ kot polovica vdelnicah Krke) in 20,3 mili-
jona evrov nalozbenih nepremicnin.
Priizracunubruto denarnega tokaje spregledal sla-
bitve finan¢nih nalozbin Se nekatere druge slabitve ter
tako prikazal okoli desetino manjsi denarni tok, kot ga
Luka Koper ustvari.

Zadolzenostprevelika, pase vec posojil
GaSparja GaSparja MiSica moti, da je Luka Koper po nje-
govem, sicer napac¢nem, izracunu sposobna vrniti vsa po-
sojilaSele v petihletih. Znova opozarjamo, da je vto vklju-
¢il tudi poslovne obveznostiin rezervacije.

Hkrati v nadaljevanju predstavitve svoje nacrte ob-
likuje predvsemna podlagi potrebnih nalozb, ki najbi
bile sofinancirane iz evropskih sredstev.

Bodrugi tir ozko ali globoko grlo?

Zaplete se tudi prigradnji drugega tiramed Koprom in
Divaco. Tako na enistrani ugotavlja, da zdajsnji tir omo-
goca 14 milijonov ton pretovora naleto in najnebi pome-
nil ozkega grla (ob predpostavki, da seiz Kopra po tirih
odpelje 62 odstotkov vsega tovora), hkrati pa v povzet-
ku ugotovitev ugotavlja, da je zdajsnji naért razvoja Lu-
ke Koper, ki vletu2015 predvideva 21,4 milijona ton pre-
tovora, nerealen prav zaradislabe Zelezniske povezave.

Ko stranke padejozneba

Gaspar GaSpar MiSic¢ se zaplete $e pri oceni po-
slovanja. Tako med drugim ugotavlja, da je imela
Luka Koper v prvem polletju letos okoli 12 milijonov
evrov nerealiziranih prihodkov, ker so bile zmoglji-
vosti pretovora zabojnikovin avtomobilovizkorisce-
ne manj, kot znasajo zmogljivosti. Pri tem izpusca,
da je pretovor odvisen predvsem od prispelih ladij,
in ne zmogljivosti.
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Tecaj delnic Luke Koper in predsedniki njene uprave
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