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Komu bodo vrnili glasov alne
pravice in bo oproscen [ irevzema

Gospodarsko ministrstvo pise spremembe  prevzemnega zakona, ki naj bi olajsale prestru
kturiranje podjetij, a vlada Se ni zadovoljna

Objave so namenjene interni uporabi v skladu z odloébami ZASP in se brez soglasja imetnika pravic ne smejo prosto razmnoZzevati in distribuirati!

Naroé&nik: VSESLOVENSKO ZDRUZENJE MALIH DELNICARJEV
Kliping d.o.o.

I3 Monika Weiss
monika.weiss@finance.si

Vlada bi morala véeraj potrditi
spremembi prevzemnega zakona
(ZPre-1), a se zapleta pri tehnié-
nih podrobnostih. Spremembi

bi delni¢arjem, ki jim je ATVP
zaradi kréitev prevzemnega
zakona odvzel glasovalne
pravice, zacasno omogoCili
izvrevanje glasovalnih pravic.

Spremembi zakona je predla-
galo gospodarsko ministrstvo, ki
morazdaj predlog dopolniti. Kje se
je zapletlo, nijasno — so nam pana
agencijizatrgvrednostnih papirjev
(ATVP) veraj potrdili, daso pred-
log prvic videli$ele véeraj, ko so ga
samizaznalina spletnistranivlade.

Sprejetje sprememb ZPRE-1
je pomembno tudi, ker smo pred
sezono skupscine delniskih druzb

in ker drzava (drzavne druzbe)
ta hip nima glasovalnih pravic v
kar petih druzbah: v Aerodromu
Ljubljana, Abanki, Zavarovalnici
Triglav, TelekomuinNKBM. ATVP
jedrzavnim druzbam odvzel glaso-
valne pravice, ker skupaj presegajo
prevzemni prag; glasovalne pravice
pabipo veljavnem zakonu dobile
nazajle, ce bidelez zmanjsale pod
33 odstotkovaliobjavile prevzem.

Kdo in kdaj bi izjemoma dobil
glasovalno pravico

In kaksni spremembi, izje-
mi, zdaj predlaga gospodarsko
ministrstvo?

Izjeme v »javnem interesu«
Delnicarji, ki delujejo
usklajeno in jim je ATVP
z odlocbo vzel glasovalne
pravice, bilahko ponovem

izjemoma glasovali na skupséini

delnicarjev —ale o dolocenih skle-
pih. Konkretno: glasovali bi le o
tistih predlogih sklepov skupscine,
kiso - pravi predlog - potrebni za
realizacijo javnega interesa. Kot
javni interes zakon navaja varnost
oziroma obrambo drzave, javno
varnost, Zivljenje, zdravje oziro-
ma premozenje ljudi, delovanje
ekonomskega sistema.

Presoja bi bila v rokah
agencije, ki bo morala delnicarju

izdati predhodno soglasje za gla-
sovanje. Delnicar bo moral ATVP
poslatiobrazlozen predlog za izvr-
sevanjeglasovalnih pravic najmanj
deset delovnih dni pred skupséino.

ATVP ravno ne ploska

Na ATVP Ze pravijo, da je pro-
blemati¢na presojajavnega intere-
sa: »Gre za pomensko precej bolj
odprt pojem, ki ga bo zato treba
(restriktivno) razlagati.«

Omenimo nekaj primerov: v
Abanki drzavne druzbe, vkljuéno
7 Zavarovalnico Triglav kot naj-
vecjodelni¢arko, nimajo glasoval-
nih pravic. Na sredini skupscinije
bankadobila stiri nove nadzornike,
kijih je predlagala Gorenjskaban-
ka. Bi bilo v javnem interesu, da
bi drzava lahko glasovala o novih
nadzornikih tretje najvecje banke,
kijoutegne dokapitaliziratidrza-
va? Ali bo drZava denimo dobila

| IF | KJE DRZAVA NIMA GLASOV

DrZava ta hip nima glasovalnih
pravic v petih druZbah:

» Aerodrom Ljubljana (od 13. de-
cembra 2012),

» Abanka (od 18. januarja 2011),
» Zavarovalnica Triglav (od 4.
marca 2013),

» Telekom (od 25. januarja 2013),
» NKBM (od 26. 9.2012).

glasovalne pravice Ze za skupséino
Aerodroma, nakateriseboodloca-
loogradnjidrugega terminala, bo
jasnokmalu (o Aerodromu pisemo
v spodnjem ¢lanku).

Izjeme zaradi prestrukturiranja
Predlog ZPre-1 predvideva
Se eno izjemo, po kateri bi
delnicarji (kljub odloc¢bi
ATVP) lahko glasovali na
skupscini oziroma bi bili zacasno
oprosc¢eni objave prevzemne po-
nudbe: kobistemdruzbiomogodili
prezivetje s finan¢nim prestruk-
turiranjem. Konkretno: ¢e bineki
delnicar presegel prevzemni prag
v druzbizaradi izvedbe finanéne-
ga prestrukturiranja te druzbe po
»steCajnem«zakonu ZFPPIPP, mu
v naslednjih dveh letih ne bi bilo
treba objaviti prevzemne ponud-
be (recimo banke po konverzijah
dolgov v lastnistvo). To bi veljalo

zaprestrukturiranja po ZFPPIPP,
katerih cilj je druzbam (zunaj po-
stopkov insolvenénosti) zagotoviti
dolgorocno placilno zmoznost.

ATVP: Nimamo zadrzkov

Tudik tem izjemam bimorala
predhodno soglasje dati ATVP.
»Izjema zaradi financnega pre-
strukturiranja ne pomeni novosti,
jezgoljprenesena iz ZFPPIPP. Tu-
kajjerazlogzaposegvpravnomoc-
noodlo¢bo ATVP precejnatanéno
dolocen in ocitno zasleduje cilj:
zagotovitevkapitalske ustreznosti
oziroma likvidnosti druzb, ki so
se znasle vtezavah. Agencija zato
do tega predloga nima posebnih
zadrzkov, pravijo na ATVP.

Nekateri pravniki sicer pod-
pirajo radikalnejso idejo, da bi
moral prevzemnizakon ZPRe-1v
celotinehativeljatizavse nejavne
druzbe. o
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