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Menedzerske druzbe

Mermalu gre kot po
maslu, Jankovicu po zlu

be. Od tega so vel kot polovico prili-
vov odnesli stroski financiranja. Na
drugi strani ima Electa InZeniring za
vec Kot stiri milijone evrov obveznos-
ti do dobaviteljev in nekajkrat toliko
finan¢nih obveznosti, verjetno do po-
vezanih podjetij. Z vedno slabso fi-

TomaZz Modic

Prve objave poslovnih rezultatov menedzerskih druzb za
leto 2012 razkrivajo, da se njihove obveznosti niso kaj
dosti znizale. Ce so nekaterim druzbam Steti dnevi, druge,
sicer redke, poslujejo vedno bolje in presegajo rekorde.

Objave so namenjene interni uporabi v skladu z odloébami ZASP in se brez soglasja imetnika pravic ne smejo prosto razmnoZzevati in distribuirati!
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Velik del slovenskih menedZerjev, ki
so se pred leti odlocili za prevzem
druzb, danes le nemoéno opazuje, ka-
ko se jim finan¢no nevzdrina kon-
strukcija podira pred o¢mi. Redki od
njih bankam brez teZav poravnavajo
obresti na posojila, kaj Sele glavnice.
Sode¢ po prvih objavah rezultatov
menedZerskih druzb se je v letu 2012
odplacevanje finanénih obveznosti
skorajda ustavilo, po drugi strani pa
se vrednost njihovega kapitala $e na-
prej zniZuje.

Za vratom enaki dolgovi
kot pred stirimi leti
Ce je skoraj 60 za zdaj $e preZivelih
menedzZerskih druzb v leto 2009 za-
korakalo z ve¢ kot 700 milijoni evrov
finanénih obveznosti, v veliki veéini
kratkoro¢nih, je slika stiri leta kasne-
je katastrofalna. Po nasih grobih oce-
nah so izpostavljenost zmanjsale za
manj kot sto milijonov evrov, in Se to
predvsem na racun prevzetih druzb.
Petindvajset menedZerskih druzb,
ki so v&eraj objavile poslovne rezulta-
te za leto 2012, je po visokih izgubah v
letih 2009, 2010 in 2011 poslovalo ne-
koliko bolje. Kljub temu je primerjava
pokazala, da jim za vratom visijo do-
mala enaki dolgovi kot pred Stirimi
leti. Tudi njihov skupni kapital je gle-
de na konec leta 2008 za kar tretjino
nizji. Pri tem je treba upoStevati Se,
da so lani konec svoje poslovne poti
med drugim docakali Primorje Hol-
ding, FB Investicije Igorja Bavéarja in
PSL Storitve (nekdanja lastnica Save),
ki so imeli skupno za skoraj 70 milijo-
nov evrov obveznosti.

(Nekdanjim) menedzerjem

Probanke zmanjkuje ¢asa

Po odhodu Romane Pajenk z vrha
Probanke lanskega septembra se po-
Casi, a vztrajno potapljajo tudi druzbe
v lasti sedanjih in nekdanjih mene-
dZerjev Stajerske banke. V rdecih Ste-
vilkah je koncala celotna veriga
druzb, prek katerih so obvladovali ve-
lik deleZ Probanke, trenutno pa drZijo

pomemben deleZ Trima in Perutnine
Ptuj. Skupno so njihovi dolgovi konec
lanskega leta znasali priblizno 55 mi-
lijonov evrov in ve¢inoma zapadejo v

Joze Mermal, predsednik uprave BTC
Fotografija: Jaka Adami¢/dokumentacija Dnevnika

letosnjem letu. Krovna druzba Pro-
fectus, v kateri je Pajenkova najvecja
delnic¢arka, je medtem leto koncala
celo z negativnim kapitalom.

Po najnovejsih podatkih iz izgube
ni uspelo izplavati niti podjetju Ingor
menedZerjev Gorenja s Franjem Bo-
bincem na celu, Alei Tacti Sergeja
Racmana, Atka-Primi v lasti soproge
nekdanjega prvega moZa Pivovarne
Lasko Boska Srota in Adrii Capital
Koper Petra Mahnica.

Poslovni imperij druzine

Jankovi¢ kliniéno mrtev

Na kolenih je tudi nekdanji ponos
druZine Jankovi¢ - gradbena skupina
Electa, ki je uradno v lasti Damijana
in Jureta Jankovica. Osrednja Electa
InZeniring, ki ima vec let blokirane
vse racune, je na primer lani ustvarila
za vsega milijon evrov prihodkov od
prodaje in blizu 300.000 evrov izgu-

nanc¢no sliko skupine Electa se pod
vprasaj postavljajo tudi bododi prilivi
na racun ljubljanskega Zupana Zora-
na Jankovica. Kot je znano, je slednji
§e vedno ekonomski lastnik skupine
Electe, njegova sinova pa mu kupni-
no odplacujeta z asignacijami iz Elec-
tinih podjetij.

V izgubah tone tudi druzba KLM
NalozZbe, ki jo lastnisko obvladuje Zo-
ran Jankovié, preostale deleZe pa dr-
Zijo v rokah Ale$ Cerin, Jadranka Da-
ki€ in Marjan Sedej. Za obresti na po-
sojilo pri Factor banki so morali od-
Steti e enkrat toliko, kolikor so v di-
videndah prejeli iz naslova 1,63 od-
stotka delnic Mercatorja. Te so po no-
vem vredne le Se sedem milijonov
evrov, tako da se je kapital znizal Ze
na negativne Stiri milijone evrow.
Kljub temu njen direktor Damijan
Jankovié Se ni razglasil bankrota.

V BTC odplacali dolgove in si na leto
izplacajo dva milijona evrov

Povsem drugace je z menedZerji
druzbe BTC s predsednikom uprave
JoZetom Mermalom na Ccelu, saj
njihova prevzemna zgodba ni le ena
prvih in najvedjih, ampak tudi ena
najuspesnejsih. Podjetji Ajdacom in
Invest Point, prek katerih obvladujejo
BTC, sta namrec Ze pred leti odplacali
vse obveznosti in iz prevzete druzbe
¢rpata stabilne dividende. Tako bodo
menedZerji BTC na skupscini konec
meseca potrjevali predlog, po kate-
rem bi se na njihov racun ponovno
prelilo ve¢ kot dva milijona evrow.
Kljub temu izplacilu bo druzbi ostalo
blizu 15 milijonov evrov, ki se bodo
prenesli v rezerve in v drugo leto. To-
liksne dividende si v BTC lahko tudi
privoséijo, saj so lani kljub manjsemu
padcu prihodkov Se zvisali presezek
denarnih sredstev, ki ga ustvarijo iz
poslovanja in je namenjen naloZbam,
popladilu dolgov in dividendam, na 14
milijonov evrov. Delnic¢arji BTC bi
Mermalovi upravi dali tudi pooblasti-
lo za nakup lastnih delnic. Nakupna
vrednost bi se smela gibati med 148 in
230 evri, kar celotni BTC vrednoti na
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od 33 do ve¢ kot 50 milijonov evrov.
V pozitivhem smislu omenimo tudi
podjetje Lior Invest, prek katerega
menedZerji LTH Ulitkov obvladujejo
druzbo. Medtem ko so si Ze pred ¢a-
som prakti¢no povrnili stroske prev-
zema in lastni§tvo vzdrZujejo kar s
posojilom, ki so ga dobili pri LTH
Ulitkih, slednji iz leta v leto presega
rekorde. Lani je Skofjeloska druzba
zviSala prihodke Se za devet odstot-
kov, na 126,7 milijona evrov, in dobi-
Cek s stirih na 7,3 milijona evrov. x

Obveznosti in premozenje menedzerskih druzb

Podatki Ajpes, GVIN

DruZba Najvedja naloZba Najvetji lastnik

Skupaj finantne
Cisti dobitek obveznosti
2012 A 2012

Delez
obveznosti v
financiranju

AVital Era (100 %) Gvido Omladic (100 %)

17.612 -45% 619.980 24%

Adria Capital Koper Mercata (74,3 %) posredno Peter
in Anica Mahnit (50 %)

(vsak po 7,7 %)

posredno Samo

in lijana PrimoZit (100 %)

menedZerji LTH Ulitkov

Profectus Medaljon (100 %) Romana Pajenk (34 %)
Publikum Trezor ~ Publikum (96,7 %) posredno Zvone Taljat (50 %)
in Dean Cendak (50 %)

603,500

. ! - . 15.123294
-322.672 200,134.023




