
Razvodeneli mali delničarji NKBM
S CoCo dokapitalizacijo
država nacionalizirala
NKBM. Tečaj delnice
padel za petino, na en
evro. Združenji malih
delničarjev protestirata
in napovedujeta
odškodninske tožbe

SREČKO KLAPŠ
Potem ko je Nova Kreditna banka
Maribor (NKBM) objavila namero, da
bodo do 7. aprila v kapital NKBM pre-
tvorili stomilijonsko hibridno posoji-
lo (CoCo), s čimer se bo lastniški delež
Republike Slovenije s 27,7 odstotka
povzpel na kar 79,4 odstotka, je tečaj
delnice na Ljubljanski borzi včeraj
padel za 19,36 odstotka, na en evro.
Po ocenah naj bi po pretvorbi drugi
največji delničarji postali poljski
skladi, mali delničarji naj bi imeli od
sedem- do devetodstotni delež. Pošta
Slovenije, GEN in Eles, ki so leta 2011
po nareku nekdanje Agencije za upra-
vljanje kapitalskih naložb morali do-
kapitalizirati NKBM po ceni 8 evrov
za delnico in so vplačali 48,3 milijona
evrov, pa naj bi imeli le še nekaj manj
kot štiriodstotni lastniški delež. Poleg
tega njihova izguba iz te naložbe pre-
sega 42 milijonov evrov.

Združenji malih
delničarjev ogorčeni
Na podržavljanje NKBM in razvodeni-
tev kapitala manjšinskih delničarjev
sta se včeraj odzvali tudi obe zdru-

ženji. Kristjan Verbic, predsednik
Vseslovenskega združenja malih del-
ničarjev (VZMD), ocenjuje pretvorbo
hibridnega posojila kot tiho dokapi-
talizacijo mimo interesov malih del-
ničarjev. Čeprav so na decembrski
skupščini dali zeleno luč za hibridno
posojilo, so ob tem dobili zagotovilo
uprave, da mali delničarji ob morebi-
tni dokapitalizaciji ne bodo izvzeti:
"Žal so se uresničili bojazni in opo-
zorila, da bo ob pretvorbi posojila v
delnice banke prišlo do izključitve
malih delničarjev in razvrednotenja
njihovega premoženja. Zato v VZMD
razmišljamo tudi o tožbi zoper Re-
publiko Slovenijo, ki bi temeljila na
zavezi iz prospekta javne ponudbe
delnic iz leta 2007, kjer jasno piše, da
se bo država postopoma umaknila iz
lastniške strukture NKBM do 25-od-
stotnega deleža in ene delnice." Verbič
zaradi novih lastniških deležev, kjer
se država in z njo povezani lastniki
približujejo meji 90-odstotnega la-
stništva, opozarja tudi na možnost
iztisnitve sto tisoč malih delničarjev
po ceni en evro ali celo manj.

Tudi Rajka Stankoviča, predse-
dnika društva Mali delničar Slove-
nije, je obvestilo NKBM na spletnih
straneh Ljubljanske borze preseneti-
lo: "Verjeli smo, da ima uprava Aleša
Hauca stvari pod kontrolo in da se to
ne bo zgodilo pred načrtovano doka-
pitalizacijo." Od odgovornih v NKBM
zahtevajo celovito informacijo o tem,
zakaj je bila dokapitalizacija potreb-
na tako hitro. "Ce gre za poslabšanje
finančne situacije zaradi slabih kre-
ditov iz preteklosti, bomo zahtevali
odgovore, kje je sistem zatajil in kdo

je odgovoren. Pričakujemo, da bosta
uprava in nadzorni svet povedala,
koliko bo še teh slabitev in kdaj bodo
obvladane," je ogorčen Stankovič, ki
zahteva tudi odškodninsko ukrepa-
nje zoper odgovorne, v primeru kri-
minalnih dejanj pa tudi kazensko,
saj težko pristaja na to, da ob veliki
lanski izgubi, ki je predvsem posledi-
ca slabitev, nihče ni kriv.

Občutno nižja bo tudi knjigovod-
ska vrednost delnice NKBM
Matjaž Bernik, član uprave Ilirike bor-
znoposredniške hiše, ocenjuje, da kon-
verzija sto milijonov evrov hibridnega
posojila v nove delnice banke za del-
ničarje ne pomeni nič dobrega, saj so
njihovi deleži s tem razvrednoteni.
"Ta finančna operacija, ki se je zgodila
zaradi padca Core Tierl, količnika naj-
bolj kakovostnega kapitala, kaze ne-
gativni trend gibanja kapitala banke,
zaradi česar bo potreba po svežem de-
narju v obliki dokapitalizacije ostala.
Včeraj so delničarji na Ljubljanski
borzi tej informaciji primerno reagi-
rali s pritiskom na prodajni strani in
znižali tečaj delnice NKBM za petino,
na okoli en evro. To je tudi približna
cena, po kateri bo banka izdala 98,5
milijona novih delnic. S tem se bo ob-
čutno znižala tudi knjigovodska vre-
dnost delnice, ki je konec preteklega
leta znašala še 5,38 evra. Mali delni-
čarji so v tej bančni zgodbi izgubili že
ogromno in je veliko vprašanje, ali je
glede na lansko objavljeno 200-mili-
jonsko izgubo banke in kratkoročne
obete še smiselno vztrajati pri tej na-
ložbi," meni Bernik.

Nova KBM zavrača očitke
Iz Nove KBM so nam na vprašanje o očitkih združenj o izključenosti malih
delničarjev iz dokapitalizacije in o razvodenitvi njihovega kapitala odgovo-
rili: "Sklep o odobrenem kapitalu za sklenitev Pogodbe o hibridnem posojilu,
ki je bila osnova za pretvorbo, so sprejeli delničarji na skupščini decembra
lani s 95,1 odstotka glasov, zato ne držijo očitki o tem, da niso bili upošteva-
ni interesi malih delničarjev." Dodajajo, da so ukrepi Nove KBM v zvezi s ka-
pitalsko ustreznostjo usmerjeni v krepitev finančnega položaja banke, kar
bi moral biti tudi interes njenih delničarjev. "Res je, da se je delež malih del-
ničarjev v lastniški strukturi NKBM zmanjšal. Vendar pretvorba hibridnega
posojila v delnice ne zmanjšuje nobene od pravic, ki jih imajo mali delničarji
iz naslova lastništva že sedaj," pravijo v Novi KBM.
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