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Telekom Slovenije je vse bolj
tvegana nalozba

Vprasanje namrec je, ali in po kaksni ceni bo Telekom prodan, menijo ¢ walitiki

I Tanja Smrekar Iskri¢, Jure Ugoviek

finance@finance.si

Nakup delnic veéinsko
drzavnega Telekoma
Slovenije (TS) je smiseln
le za vlagatelje, ki so bolj
naklonjeni tveganju, pravi
analitik Alte Invest Saso
Stanovnik.

Ceprav analitiki napovedu-
jejo,dabi-sodeé po primerlji-
vih prevzemnih transakcijah v
tujini - lahko bila cena delni-
ce ob prevzemu od 115 do 155
evrov, je velika verjetnost, da
boste razoc¢arani. Namred, pri-
vatizacija lahko podobno kot
leta 2008 pade v vodo, ¢eprav
je to zdaj manj verjetno. Lah-
ko paprevzemno ceno obcutno
zniza niz odskodninskih tozb,
vloZenih proti skupini TS, v
skupnem znesku okoli 630 mi-
lijonovevrov. Zaprimerjavo: ob
trenutni borzni ceni 96 evrov
je celoten TS vreden 627 mili-
jonov evrov, 73-odstotni delez
drzave pa 458 milijonov evrov.

Kot najverjetnejsikupci TS
seomenjajo norveski Telenor,
turski Turkeell in nemski Deut-
sche Telekom (prevzemal najbi
prek svoje madzarske oziroma
hrvaske hcere). Ne gre pa iz-
Kkljucditi niti mehiskega Movila,
kije pred nedavnim kupil delez
Telekoma Austria, in skladov, ki
so Ze pred dobrimi petimi leti
izkazali zanimanje za nakup
najvecjega slovenskega tele-
komunikacijskega podjetja.

Mali delniéarji bodo najbrz
predlagali visjo dividendo
Vprasanje tudije, kakobo za

vlagatelje zanimiva dividenda
S, o kateri bodo delnicarji
predvidoma glasovali na skup-
§¢ini 1. julija. Uprava je sicer
v letnem porocilu predlagala
izplacilo 5,16 evra dividende
za poslovno leto 2012. Ker pa
jebilo 3,70 evra dividende Ze iz-
placano, bodelnicarjem predla-
gano dodatnoizplacilo1,46 evra
nadelnico. Nadzorniki so sicer
o tem razpravljali vCeraj, pred-
log za skupséino pabo objavljen
predvidoma jutri. Ne glede na
to pa mali delnicarji iz drustva
MDS, ki ga vodi Rajko Stankovic,
Ze napovedujejo, dabodo verje-
tnovlozili nasprotni predlog za
izpladilo visje dividende.
Zaradi predlagane privatiza-

cije Stankovi¢ pricakuje,
dabo tudi drzava, ¢eprav
je brez glasovalnih pravic,
podprla odlocitev o ¢im
visjem izplacilu dobicka.

Spomnimo: lani so
delnicarji po nasprotnem
predlogu izglasovali di-
videndo v visini sedem
evrov nadelnico (skupno
okoli 45 milijonovevrov),
letos bilahko bil predlog
osem evrov (torej poleg
vmesne dividende Se 4,3
evra), kot so v aprilski an-
keti (finance.si/8338073)
v povprecju napovedali
analitiki. To pomeni, da
bi TS od sto milijonov
evrov bilanc¢nega dobic-
ka delnicarjem izplacal
dobro polovico oziroma
52 milijonov evrov, divi-
dendna donosnost pa bi
pri véerajsnji ceni delni-

danajbiseupad prihodkov na-
daljeval tudivleto$njem prvem
Cetrtletju. TakSen trend je opa-
ziti tudi pri drugih evropskih
telekomunikacijskih druzbah,
ki so v sestavi indeksa Bloom-
berg European 500. Prihodki
s0 jim v prvem leto$njem ce-
trtletju medletno v povprecju
upadliza pet odstotkov, dobicek
jeslabse od povprecjavre- pa za dva odstotka. Dodajmo,
giji, pravianalitik Stanov- da so analitiki pri¢akovali tak-
nik in dodaja, da je dividendni gop medletni upad oziroma se
donos precej zniZala nedavna jakoliko ve&jega, izhaja iz po-

rast cene delnice: »Pri ceni 80 datkov poslovnoinformacijske
evrov na delnico, kolikor je aze Bloomberg.

stala aprila letos, bi bil namreé
dividendni donos za odstotno gklad Modre zavarovalnice
tockovisji. Poleg tega imavecina 5 najveé glasovi
evropskih telekomov zelo visok Delnidarji bodo &ez dober
dividendni donos (povpreéje jnasac dni na skupsini odlo-
okoliSest odstotkov). Posledié- a1i tudi o imenovanju dveh
nojedividendaeden odkljucih naqzornikov. Najvedji lastnik
razlogovzadrZanje delnic tele- §;%ava po pri¢akovanjih e
komov v portfelju vlagateljev. yedno ne bo imela glasovalnih
To prinavedenih trenutnih divi- pravic, najmoéne;si delni¢ar na
dendnih donosnostih se naprej skup&éini bo tako Prvi pokoj-
veljatudizaTS.« _ ninskisklad, kigasicerupravlja
Dododatne dividende, kibo posredno drzavna Modra za-
zelo verjetno znasala nz}jmanj varovalnica (ATVP skladom
1,46 evra, bodo predvidoma pe jemlje glasovalnih pravic).
upraviceni delnicarji, ki bodo gkjadbiimel dobrih petodstot-
delnice kupili najpozneje na koy glasovalnih pravic, drugi
dan skupscine in bodo vdelni- yaimognejsi delnicar bi bil s
sko knjigo vpisanise dvadnipo skoraj stirimi odstotki glaso-
skupsdcini (3. julija).

ce 96 evrov znasala 8,3
odstotka. S taksnim do-
nosom bi se uvrstil med
bolj dividendno donosna
podjetja v panogi.
Cebidividenda znasala
5,16 evra, bibil dividendni
donos 5,4 odstotka, kar pa

valnih pravic Intersvet Denisa

Pri¢akovani upad prihodka Novaka, ki veljaza lovekablizu
SkupinaTS jeimelalani43,7 finanéniku Dariju Juzni (Per-
milijona evrov éistega dobic- spektiva) inje A nJlm povezan
ka, kar je za 28 odstotkov ve tudi prek Vodnogospodarske_
kot leta 2011, letos pricakujejc ga podjetja Hidrotehnik. Dva
najmanj 50 milijonovevrovéis- odstotka glasovalnih pravic
tega dobicka. Prihodki so lani pa bi ob 100-odstotni udelez-
znasali 785 milijonov evrov in bido glasovanja upraviéenih
$0 3,6 odstotka manjsi kot lete delnicarjevimelise Perspektiva
2011. Neuradno smo izvedeli, FT, sklad NFD 11in upravljavci
sklada Triglav Steber. ®


Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji


Objave so namenjene interni uporabi v skladu z odloébami ZASP in se brez soglasja imetnika pravic ne smejo prosto razmnoZzevati in distribuirati!

Naroé&nik: VSESLOVENSKO ZDRUZENJE MALIH DELNICARJEV
Kliping d.o.o.

Finance [Slovenija] 29.05.2013

Page: 14

Reach: 57000

Country: SLOVENIA

Size: 763 cm2 2/2

Fl3Tevia

» odstotka je medletni upad
prihodkov najvedjih evropskih
telekomunikacijskih druzb v
prvem Cetrtletju 2013.

» odstotke je medletni upad
dobicka najvecjih evropskih
telekomunikacijskih druzb v
prvem Cetrtletju 2013.

» Sago Stanovnik, Alta Invest

DIVIDENDNI DONOS A
» upostevajoc pricakovane letosnje A
dividende (v %)

Magyar Telekom
13,7
Belgacom
12,1
Hrvatski Telekom
9.8
TDC
9.7
Portugal Telecom
8,9
Telekom Slovenije*
8,3
Deutsche Telekam
1,5
Telekom Srpske
6,9
Telefonica Czech Republic

6,8
Telekomunikacja Polska
6,2
France Telecom
6,1
Telekom Slovenije**
54
Swisscom
5,2
Telecom Italia
31
Telekom Austria
0,9

Op.: *dividenda 8 evrov za delnico, kar pricakujejo
analitiki; **dividenda 5,16 evra za delnico, kar
predlaga uprava.

Urban Stebljaj

Viri: Bloomberg, Alta Invest, lastni izratuni,
anketa Financ (http://finance.si/8338073)




