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Na Zavarovalnici Triglav je pred torkovo skupscino dokaj napeto. Po mara-
tonsko dolgem razreSevanju prejSnjega direktorja Matjaza Rakovca se v torek
obeta poskus razresitve petih nadzomikov, imenovanih tik pred odstopom
Janseve viade. V igri je nadzor nad najvedjo slovensko zavarovalnico in nad
enim od redkih slovenskih »blue chipov« pred novim valom privatizacij.
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O novih nadzornikih bo v torek odloc¢al
le manjsinski delez kapitala, saj je bila
marca letos drzavi izdana prepoved ure-
snicevanja glasovalnih pravic, vse do-
kler pravne osebe, ki delujejo usklajeno,
ne dajo prevzemne ponudbe za delnice
Triglava. Prepoved, ki jo je izdala Agen-
cija za trg vrednostnih papirjev (ATVP),
poenostavljeno onemogoda drzavnim
podjetjem in skladom, da glasujejo na
skups¢ini Triglava, ker delujejo uskla-

Nekdanjega direktorja Zavarovalnice Triglav MatjaZa Rakovca
je nadzorni svet razresil po burni in odmevni seji. Iz nekaterih
krogov pronicajo glasovi, da hi skupscina za zamenjavo petih
nadzornikov lahko bila drugi pol¢as Rakovceve odstavitve. =

jeno, &eprav gre za ve¢ pravnih oseb in
»usklajeno delovanje« ni bilo potrjeno
s prevzemno pobudo. Najvecja drzav-
na delni¢arja sta ZPIZ (34,47 odstot-
ka) in SOD (28,06 odstotka). Z manjsi-
mi deleZi so prisotni §e NKBM, Hit, Lu-
ka Koper, Elektro Slovenija, DSU. Drza-
va ima tako skupno v Zavarovalnici Tri-
glav priblizno 65 odstotkov. Prvi ¢lovek
ATVP, ki je drzavnim podjetjem odvzel
glasovalne pravice, je Damjan Zugelj, ki
ga bomo v tej zgodbi $e srecali.

Zamenjava nadzornikov

Razdiritev dnevnega reda skupscine s
toéko o odpoklicu skoraj petih nad-
zornikov je bila vioZena 16. maja letos s
strani 12 delnicarjev, ki skupaj pomeni-
j0 5,088 odstotka osnovnega kapitala za-
varovalnice. Najvedja delnicarja sta hr-
vagka Hypo Alpe-Adria (2,61 odstotka)
in vzajemni sklad Alta s podskladi (pri-
blizno 1 odstotek). Pobudnik za odsta-
vitev nadzornikov pa naj bi neuradno
bili mali delnicarji. Razlog za to, po pri-
povedovanju nasih virov, je v »komuni-
kacijskem Sumu« med njimi in prejsnjo
Jandevo vlado. 14. februarja letos je bil
imenovan novi NS Zavarovalnice Tri-
glav, v katerem sedijo tudi Rok Straek
(Univerza na Primorskem), Ziga An-
doljsek (direktor Stanovanjskega skla-
da RS), Ale§ Zivkovi¢ (nekdanji sekre-
tar pri finan¢nem ministru Susterditu),
Jovan Lukovac (v NS je sedel Ze od ju-
nija 2012) in Blaz Slemic (Dezelna ban-
ka Slovenije). Mandat je nadzornikom
zalel tedi 8. aprila letos. Ta imenovanja
naj bi $la v nos malim delnicarjem, ker
naj ne bi bila dogovorjena in naj bi vlada
male delnicarje zaobsla. To je glavni ra-
zlog, po pripovedovanju nasih sogovor-
nikov, za sproZitev postopka odpoklica.

-

Na njihovo mesto so bili tako predlaga-
ni Rajko Stankovi¢ (predsednik Dru-
§tva MDS - mali delnicarji Slovenije),
Kreso Savri¢ (nekdanji ¢lan uprave So-
da), Igor Mihajlovi¢ (nekdanji predse-
dnik NS Zavarovalnice Triglav), Goran
Gojkovi¢ (nekdaj v vodstveni strukturi
Elanain Zita) in Milan Tomazevi¢ (nek-
danji predsednik uprave Zavarovalnice
Triglav).

Na vprasanje, ali bo zamenjava nadzor-
nikov uspesna, so nam sogovorniki po-
jasnili, da je zdaj vsakréna napoved pre-
zgodnja, ker bo razmerje moci med del-
nicarji z glasovalnimi pravicami najbrz
znano $ele tik pred zdajci. Odlocilnega
pomena bo torej, kolik$en delez kapi-
tala bo prisoten na skupicini. Da bi bil
predlog zamenjave nadzornikov spre-
jet, bi moralo zanj glasovati 75 odstot-
kov na skupscini prisotnega kapitala.
Zaradi odsotnosti velikih lastnikov (dr-
avnih podjetij) bodo pomembno bese-
do imele banka Hypo (hrvaska in av-
strijska izpostava - skupaj priblizno 3,5
odstotka v ZT), hrvagka Po$tanska ban-
ka (s slabim 1,5 odstotka), $vedski East
Capital Balkan Fund (1,3 odstotka) in
ciprski Claycroft ltd (skoraj 1,8 odstot-
ka), za katerim naj bi po nekaterih ne-
uradnih informacijah bil prej omenje-
ni §vedski sklad. Za zdaj $e ni jasno, ko-
liko malih delnicarjev se je odlo¢ilo za
podporo predlogu odstavitve nadzorni-
kov, poznavalci razmer pa so nas opozo-
rili $e na enega igralca, ki bi lahko imel
odlotilno besedo pri tem. Gre za sloven-
ski sklad Alta, ki ima skupaj s svojimi
podskladi v lasti 1 odstotek Zavaroval-
nice Triglav. Po besedah nasih sogovor-
nikov naj bi prav od njihove odlocitve
bilo odvisno, ali bo zamenjava nadzor-
nikov uspela ali ne.
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Drzavi oz. slovenski vladi, ki je priblizno 65-od

, stotni delnicar, je bila v Zavarovalnici Triglav
odvzeta glasovalna pravica. Na skupscini bodo
odlocali preostali delnicarji.

Zugelj novi predsednik uprave?
Morebitni uspeh pri pobudi zamenja-
ve nadzornikov bi za delovanje Zavaro-
valnice Triglav pomenil tudi novo vod-
stvo. Portal Pozareport je prejsnji teden
porocal, da naj bi v primeru odpoklica
nadzornikov postala prva cloveka Za-
varovalnice Triglav Rajko Stankovi¢, ki
naj bi bil izvoljen na mesto predsedni-
ka NS, in Damjan Zugelj, ki naj bi pre-
vzel mesto predsednika uprave. Zuglje-
ve ambicije za prevzem mesta predse-
dnika uprave so nam potrdili tudi neka-
teri nasi viri. Pri tem so sogovorniki po-
udarili predvsem dva stranska »negativ-
na u¢inkac, ki bi ju lahko prineslo Zu-
glievo imenovanje. Prvi je vezan na dej-
stvo, da Zugelj v zavarovalniskih vodah
ni domac. Drugi pomislek je povezan z
njegovo vlogo pri odvzemu glasovalnih
pravic drZavi, ki jo je odobrila Agencija
za trg vrednostnih papirjev (naceljuje ji
prav Zugelj). Slo naj bi torej za navzkriz-
je interesov.

Zugelj nam je zanikal vsakrino pove-
zavo s Stankovicem in s strategijo »pre-
vzema« v tem smislu. Potrdil pa nam
je, da bi ga predsedstvo uprave Zavaro-
valnice Triglav zanimalo kot profesio-
nalni izziv. »Zadeva bi bila zame zani-
miva, a Ce bi me kdo povabil h kandida-
turi za to mesto, bom o tem razmislil Se-
le po skupscini,« nam je dejal Zugelj. Po-
jasnil je, da bi bila odlo¢itev povezana
s tem, kolik$no podporo bi imel v nad-
zornem svetu. Povedal je e, da ne vidi
nobenega navzkrizja interesov med svo-
jo funkcijo na ATVP in morebitno kan-
didaturo za predsednika uprave zavaro-
valnice Triglav, in sicer iz teh razlogov:
»Prvic: glasovalne pravice ni ATVP od-
vzel samo Zavarovalnici Triglav, ampak
desetim podjetjem. Drugié: o odvzemu ne
odlocam sam, o tem se izreka petclanski

Sogovorniki so
nas opozorili na
tekmovainost
med hrvasko
zavarovalnico
Croatia Osiguranje
in Zavarovalnico
Triglav.

Vigri naj bi med
drugim bila premo¢
vregiji.
senat. Tretjié: pravilnost odvzema glaso-
valnih pravic je potrdilo tudi vrhovno so-
disce.« Po telefonu smo skusali priklica-

ti tudi Rajka Stankovi¢a, a se predsednik
Drustva MDS na nase klice ni odzval.

Zavarovalnica Triglav na prodaj?
Vrtiljak kadrovskih menjav v Zavaro-
valnici Triglav se $e naprej vrti. Nek-
danji predsednik uprave Matjaz Rako-
vec je vlozil tozbo zoper svojo odstavi-
tev in predlog za izdajo zacasne odred-
be, ki naj bi razresitev (zacasno) iznitila.
SodisCe je konec prejinjega tedna zavr-
nilo predlog za zacasno odredbo in tako
preprecilo Rakoveu vrnitev na prej$nje
delovno mesto.

Kar je v teh dneh tudi zanimivo spre-
mljati pri Zavarovalnici Triglav, so go-
vorice o poskusih njene privatizacije.
Naj bo jasno: najveéje slovenske zavaro-
valnice (za zdaj) ni na seznamu zname-
nitih 15 drZavnih podjetij, ki ga je Bra-
tuSkova sestavila z namenom prodaje.
In to je mnoge razocaralo: na seznamu
je namrec eno samo podjetje, ki bi lah-
ko bilo zanimivo na trgu in bi v drzav-
no blagajno prineslo zajetnej$o kupni-
no. To je Telekom. Dejstvo, da na sezna-
mu ni Zavarovalnice Triglav in Petrola,
druzb, ki sta tako kot Telekom zelo za-
nimivi za trg, je mnoge (tudi zunaj Slo-
venije) spravilo v nejevoljo.

Zaradi tega in zaradi vse bolj odlo¢nih
zahtev Evrope je moZno, da bi se na tr-
gu v kratkem lahko znasla tudi Zavaro-
valnica Triglav. Po mnenju nadih sogo-
vornikov je zdaj zadnji &as, v katerem bi
lahko izvedli donosno privatizacijo Za-
varovalnice Triglav. »Danes bi se dalo za
Triglav $e kaj iztrZiti, v prihodnje bodo
precej vecja tveganja,« nam je dejal po-
znavalec zavarovalniskega trga, »zava-
rovalniski ‘core business, to so premije,

Direktor ATVP Damjan Zugelj nam je dejal, da
ni nikakrsne povezave med njim in predsedni-
kom Drustva MDS Rajkom Stankovicem glede
njunega »prevzemac Zavarovalnice Triglav. Pri-
znal pa nam je, da bi ga mesto prvega clove-

ka uprave v zavarovalnici zanimalo kot profesi-
onalni izziv.

vse bolj pada, hkrati pa obstaja nevar-
nost, da bi se na ameriskem trgu zacel
ustvarjati nov zavarovalniski mehurcek.
Zato je treba Zavarovalnico Triglav &im
prej prodati, ker v nasprotnem primeru
tvegamo, da se nam ponovi zgodba (ne)
prodaje Mercatorja.«

Zavarovalnica Triglav in Croatia
Osiguranje

O morebitni prodaji Zavarovalnice Tri-
glav tujemu partnerju je bilo vsekakor
mogoce neuradno slisati tudi v prej-
$njih tednih. Na to je marsikdo pomislil
ob nedavnem predlogu, ki bi omogocil
dokapitalizacijo osnovnega kapitala do
50 odstotkov njegove vrednosti. Ceprav
konkretnih idej o stratedkih partnerjih
po nasih informacijah $e ni bilo, naj bi
v igri bila moznost, da bi v najvejo slo-
vensko zavarovalnico vstopila poljska
zavarovalnica PZU, hkrati pa naj bi se
Zavarovalnica Triglav zanimala za pre-
vzem hrvaske druzbe Croatia Osigura-
nje. Cilj tega naj bi bil pridobitev prevla-
dujocega polozaja na Balkanu. V ta po-
sel naj bi bila vkljucena tudi bavarska
pozavarovalnica Miinich Re. Vprasanje
pri tem je povezano z izvedbo mednaro-
dnega razpisa za prodajo drzavnega de-
leza hrvaske zavarovalnice in moZnost-
mi Zavarovalnice Triglav, da bi bila na
tem razpisu uspesna.

Nekateri od virov pa so nas opozori-
li tudi na hrvasko banko Hypo s sede-
Zem v Zagrebu. Gre za tretjega delnicar-
ja Zavarovalnice Triglav z 2,61 odstot-
ka. Ta banka, nam je potrdilo ve¢ sogo-
vornikov, naj bi bila fiduciarni imetnik
za Croatio Osiguranje. Ce upoétevamo
ta vidik, se velja vprasati, kaksno je de-
jansko razmerje med slovensko in hrva-
$ko zavarovalnidko druzbo in kaj to pri-
nasa na regijski zavarovalnitki trg. W
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