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Zakonska telovadba za vrnitev drzavnih glasov

Spremembe zakona o prevzemih ATVP in mali delnicarji ogorceni
nad resitvami ministrstva za gospodarstvo — Predlogi Se niso dokoncni

LJUBLJANA — Ker drzavni lastni-
ki v petih pomembnih podje-
tjih nimajo glasovainih pravic,
na ministrstvu za gospodar-
ski razvoj in tehnologijo Ze pri-
pravljajo spremembe zakona

o prevzemih, s katerim bi dr-
Zavi vrnili te pravice. A s temi
predlogi niso zadovoljni ne na
Agenciji za trg vrednostnih pa-
pirjev (ATVP) ne mali delnicarji.

MAJA GRGIC

Spomnimo: ATVP je v devetih
druzbah drZavnim lastnikom zara-
di krienja prevzemne zakonodaje
oziroma povecanja deleZa odvze-
la glasovalne pravice. V Petrolu je
drZavi uspelo glasove pridobiti po
sodni poti, v Krki, Savi Re in Savi
jih je nazaj pridobila z zakonskim
dvigom prevzemnega praga, v Te-
lekomu Slovenija, Zavarovalnici
Triglav, Abanki Vipa, Novi Kreditni
banki Maribor in Aerodromu pa
jih e vedno nima. Po sedanji za-
konodaji je izhod le objava prevze-
mne ponudbe ali zniZanje deleza
pod 33 odstotkov.

Na ministrstvu za gospodar-
stvo zato zdaj menda pripravljajo
spremembe zakona o prevzemih,
s katerimi bi drZavnim lastnikom
$e pred skups¢insko sezono vrnili
glasovalne pravice. Na ministrstvu
so potrdili le, da razmiSljajo o raz-
liénih resitvah, kaksne so, pa niso
hoteli razkriti, ker da Se niso do-
konéne. Po dosegljivih neuradnih
virih pa je mogoce izvedeti, da po

predlogu ministrstva ugotovitev
ATVP o usklajenem delovanju ne
bi bila ve¢ neizpodbitna, ampak bi
jo morala agencija dokazovati.

Poleg tega bi novela menda
imela retroaktivni ufinek in bi
posegla tudi v pravnomocne od-
loditve agencije. Za lastnike, ki so
leta 2006, torej pred uveljavitvijo
zakona o prevzemih, presegali pre-
vzemni prag, uvaja blazZjo sankcijo
za krSenje zakona in nekak$no
dvoodstotno dovoljeno preseganje
tega »zateCenega« prevzemnega
praga. Gre za nekaksSno oZivljanje
ideje, ki jo je drzava poskusala uve-
ljaviti Ze z avtenti¢no razlago za-
kona o prevzemih, a jo je ustavno
sodisce zavrnilo.

ATVP, ki jo vodi Damjan Zugel;,
predlaganim reSitvam nasprotu-
je in je ministrstvu Ze sporocila,
da bo svoje odlocitve branila tudi
pred ustavnim sodiS¢em. Agencija
ugotavlja, da »predlagane reitve
zasledujejo parcialne interese veli-
kih (drZavnih) lastnikov na ra¢un
malih delnicarjev in ucinkovitega
nadzora neodvisnega organa«. Po
mnenju ATVP predlagane reSi-
tve zmanjsujejo, in ne povecujejo
ucinkovitost agencije. Opozarija Se
na konflikt interesov drZave kot la-
stnika in kot regulatorja.

Agencija ministrstvu  kljub
temu predlaga uveljavitev do-
locenih izjem v prevzemni za-
konodaji. Kot je razumeti, bi
lahko dololene lastnike za dve
leti oprostili dajanja prevzemne
ponudbe oziroma mu ohranili
glasovalne pravice, ¢e bi §lo za
ukrepe, ki bi glede na tezke go-

spodarske razmere omogocale
prezZivetje druzb. Agencija pri
tem navaja pridobitev dodatnih
deleZev zaradi zagotavljanja kapi-
talske ustreznosti, zaradi finan¢-
nega prestrukturiranja podjetja
ali zagotavljanja njegove dolgo-
roc¢ne placilne sposobnosti.

MDS: Avtoritarni predlogi

Do predlaganih resitev so kriti¢-
ni tudi v Drustvu malih delnicar-
jev Slovenije. Njihov predsednik
Rajko Stankovi¢ je zato Ze pisal
pristojnemu ministru. Kot je po-
jasnil za Delo, je retrokativnost
nedopustna in znacilna za avto-
ritarne sisteme. Dodal je, da je
bil taksen poskus Ze avtenti¢na
razlaga zakona o prevzemih, ki je
padla na ustavnem sodi§cu. »Isto
usodo bi doZivela ta novela,« je
preprican.

»Ce je problem sestava nadzor-
nih svetov v druzbah, kjer drzava
nima glasovalnih pravic, se da to
urediti na bolj civiliziran nacin:
da delezniki poiscejo kompro-
misno sestavo nadzornega sve-
ta glede na lastnisko strukturo
druzbe. Mali delnicarji smo to na
skupscini Telekoma Ze dokazali,«
je povedal Stankovi¢.

Problem glasovalnih pravic dr-
Zave bi bilo mogode po mnenju
poznavalcev resiti z ustanovitvi-
jo drZavnega holdinga. In sicer
¢e bi drZava v okviru holdinga
oblikovala investicijske sklade
in znotraj njih razprSila deleZe
v druzbah, kjer zdaj nima glaso-
valnih pravic, saj se deleZi v tem
primeru ne sestevajo.

PRVI MENDA NA PRODAj TELEKOM

Objave so namenjene interni uporabi v skladu z odloébami ZASP in se brez soglasja imetnika pravic ne smejo prosto razmnoZzevati in distribuirati!

Naroé&nik: VSESLOVENSKO ZDRUZENJE MALIH DELNICARJEV
Kliping d.o.o.

Finanéni minister Uro$ Cufer je v
sredo napovedal, da bo po me-
secu dni pripravljen prvi svezenj
podjetij za privatizacijo. Iz virov
blizu viade je slisati, da naj bi bil

najprej na vrsti Telekom Slovenije.

Sicer pa je vlada vceraj sprejela
predlog novele zakona o Sloven-
skem drzavnem holdingu. Z njo
ho¢e v vmesnem prehodnem
obdobju poenostaviti upravijanje
nalozb v neposredni in posredni
drzavni lasti, ki jih je prej upra-

vijala AUKN. Tako bi bilo soglasje
drzavnega zbora potrebno le 3e za
razpolaganje z ve¢jimi nalozbami,
medtem ko bi za uresnifevanje
drugih upravljavskih pravic iz
drzavnih delezev zadostovalo
soglasje vlade. Novela se umika
dolocbe o izvedbi dokapitaliza-
cije holdinga z nepremi¢ninskim
premozenjem drzave in o0 prenosu
Sklada za financiranje razgradnje
Nuklearne elektrarne Kriko na
holding.
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