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Bo Alenka Bratusek
kajprodalaalinam
bo vse zgnilo?

Cezmesec dnibodoiz
Bruslja sporocili, ali so
zadovoljini s potekom
slovenske privatizacije

REDAKCIJAFINANC
finance@finance.si

Medtem ko se pro-
daja Mercatorja hr-
vaskemu Agrokorju
vsebolj maje, na Slo-
venski odskodnin-
ski druzbi (Sod) pise-
jo strategijo upravlja-
njadrzavnegapre-
mozenja - kajbo pro-
dano inkdaj? Vla-

da Alenke Bratusek
pripravlja casovni
nacrtslovenske pri-
vatizacije. Pogleda-
li smo, kakoblizuali
dalec so prodaje po-
sameznih druzb v dr-
zavni lasti.

Na vratu Bratuskovi
ne visi le prorac¢unski
primanjkljaj, temvec
tudi evropska komisi-
ja, ki od Slovenije pri-
¢akuje, da bo v okviru
konsolidacije javnih fi-
nanc prodajala drzav-
no premozenje. Do-
konéno mnenje o slo-
venskih ukrepih bodo
poslalisredi prihodnje-
ga meseca, okoli15. no-
vembra, so sporociliiz
kabineta Istvana P. Sze-
kelyja, za Slovenijo naj-
pomembnejsega ¢love-

ka v evropski komisi-
ji. Neuradno je slisati,
da niso zadovoljni ni-
ti s privatizacijo niti z
upravljanjem drzavne-
ga premozenja.

Ponacrtugre

le Telekom

Edina druzba, prikate-
ri se kaj dogaja s priva-
tizacijo, je Telekom Slo-
venije, ki je tudi najlaz-
je prodajljiv. Ta teden
bilahko bilo znano, ali
je Sod nasel svetoval-
ca za prodajo lastni-
Skega deleZa. Ce se kaj
nezaplete, bota mesec
podpisana tudi prodaj-
na pogodba za Helios
Z avstrijskim Ringom.

Aerodrom Ljubljana

@ Projekt gradnje novegaletaliS$kega termina-

la jebilna zadnjiskups¢inizavrnjen, eprav so
sezanjzavzemali na ministrstvu za infrastruk-

turo in prostor. V nekaj dneh naj bibil oblikovan
prodajnikonzorcij, v katerembibilo 75 odstotkov
delni¢arjev. Med morebitnimi interesentiza nakup
Aerodromajeitalijanska Gruppo Save, ki upravlja
benesko letali$¢e, omenjata se dunajsko in frank-
furtsko letalis¢e, pa tudi China Southern Airlines. Za
zdaj je e neznanka, ali je naprodaj tudizemljis¢e, na
katerem je letaliSka steza. Aerodrom je lastnik letaliske
steze, drZzava pa jelastnica zemljis¢a, na katerem je ste-
za.Druga ovira pri prodajijeIztok Podbregar, kisoga v
upravo imenovalizato, daz domnevno varnostnih vi-
dikov dolodi, kaj vse se sme prodati. Na letalis¢u sta na-
mrec tudivojskain policija. Analitik Alte Matej Justin
ocenjuje, da bilahko za stoodstotni deleZ Aerodroma
dobilivsaj 80 milijonov evrov.

@ Zdaj poteka nov krog prodaje Elana, tokratlo¢eno
prodajajo smucarski in navti¢ni del, drzava, posredna
lastnica druZbe, pa je dobila nekaj nezavezujocih po-
nudb. Posli $kripajo, Elan jemaja dobili likvidnostno
posojilo, v stecaj je Sla podruznica v Avstriji. Za druzbo
se jezanimal zasebni nalozbeni sklad (private equity)
Argus,vendar je prodaja padla v vodo. Elan mora vrniti
deset milijonov evrov nedovoljenedrZavne pomoci.

Mercator

@ Kot pri vsakem poskusu prodaje vecine trgovca se
tudiv devetem zapleta.S prodajo Mercatorja bi NLB ter
preostale banke, obuboZana skupina Lasko in preosta-
li delnic¢arji dobili skupaj dobrih 450 milijonov evrov.
Cepolitika lani nebi preprecila prodaje, bina trg priglo
skoraj $e enkrat toliko denarja. Vminulih dneh so sesi-
cerrazsirileinformacije, da najbibil Agrokor za delni-
co Mercatorja pripravljen odstetile3e 81 evrov,asona
hrvaskistranizatrdili: Placalibomo dogovorjeno ceno,
torej 120 evrov za delnico.

Dars

@ Na Hrvaskem, kjer bodo tedni objavilimednarodni
razpis, nacrtujejo, da bo projektiskanja koncesionarja
za avtoceste trajalod 18 do 24 mesecev, imajo pa Zze vet
kot 40 interesentov. ZaDarsje vigrivec scenarijev,med
drugim tudi moZnost, da drZzava prodadruZbo zavtoce-
stami vred, po poplacilu dolgov bi ostalo od 700 do 900
milijonov evrov. Vsako leto bi dobili Se med 30 in 40 mi-
lijoni evrov iz koncesij, odvisno od dolZine koncesijske-
gaobdobja. Darsje odleta 2010 lastnik avtocestinne-
katerih parcel, ¢eprav zemljisSkoknjiZzno $e nivse ureje-
no, drzava pajelastnica avtocestnega telesa. Odlocilna
bo vsebina koncesijske pogodbe, v kateribi doloéili ob-
seg vlaganj, standarde vzdrZevanja, drZzava panavadno
jamciza obseg prometa. Vigrije tudiscenarij, daseDars
razdelinavzdrZevanije cestinfinancénidel, vzdrZzevanju
biprikljucili Direkcijo RS za ceste. Druzba zarazvojin-
frastrukture (DRI)najbisla v prodajo.

Petrol

@ »Drzava, kiima prek Kada in Soda v naftnem
trgovcule 28-odstotni deleZ, bi si naredila uslugo,
¢ebi se dogovorila za skupno prodajo s konzorci-
jem manjsihlastnikov,« neuradno pravijo lastniki
delnic. Ti Ze dolgo nacrtujejo prodajo 18 odstotkov
Petrola, a strateski kupci - pri katerih bi se kupni-
namaksimirala - so navadno zainteresirani za na-
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kup vec kot 51-odstotnega deleza. A Petrol je poli-
ticno zasc¢iten kot kocevski medvedi: tudi ¢e bi za-
sebni lastniki prodajali vec¢ kot 25 odstotkov druz-
be, bi soglasje za prodajo (komurkoli) morala dati
vlada. Poznavalci opozarjajo $e, dabimoralavlada
prej sprostiti zdaj drzavno doloceno trgovsko mar-
Zonaderivatih.

Luka Koper

@ Danesbo skupsc¢ina delnic¢arjev Luke Koper, na
katerinajbi drzava zbrala 75 odstotkov glasovinza-
menjalanadzornike. Prodaje Luke Koper sicer do
zdaj ni podpirala nobena politi¢na opcija. V klasifi-
kaciji strateskihnaloZb je pristanisce uvrsc¢eno med
pomembnenalozbe, kar pomeni, danajbi drzava
ohranila 25 odstotkov plus delnico. Zadnje caseje
spet obujena zamisel, dabi podelili koncesijo za tret-
ji pomolinvestitorju, kibi gabil pripravljen zgradi-

ti. Pisali smo Ze, da se zakoncesijo za kontejnerski
terminal zanima vec upravljavcev terminalov, tudi
najvedjiupravljavec APM Terminals v lasti danske-
gaMaerska. Se vedno je vprasanje, kako poseciv
zdajsnjo koncesijsko pogodbo Luke Koperinali tret-
ji pomol potrebujemo, e nebomo gradili drugega
tira Divaca-Koper. O skupscini Luke Koper sicer pi-
Semo na sosednji strani.

Adria Airways

@ Adrii Airways zdaj grozi globa zaradi 85 milijonov
evrov domnevno nedovoljene drzavne pomodi, s
¢imer se ukvarja evropska komisija. Letalski pre-
voznik se neuspesno prodajaZe vec kot letodni. V
Adrii ponasihinformacijah prodaje ne Zelijo, bo pa
na zacetku zimske sezone verjetno potrebovalali-
kvidnostmo posojilo. Drzava naj bi ji dodatno poma-
gala s tem, dabi Kontrola zra¢nega prometa, kije v
drzavni lasti, kupila simulator letenja.

Zavarovalnica Triglav

@ Zavarovalnica Triglav posluje dobro in bi bila zato po
mnenju poznavalcev za prodajo zanimiva. Vprasanje
paje,alisejibovladaodpovedala. Verjetneje je,dajibo
dopustilasiritev. Triglav se zanimaza prevzemhrvaske
zavarovalnice Croatia Osiguranje, za katero tekmuje s
poljsko PZU in hrvasko Adris Grupo. Triglav je poneu-
radnih informacijah tudi oddal ponudbo za Croatio.

Telekom

@ Telekom Slovenije je najlaZje prodajljiva druZba, ka-

tere prodajoje vlada uvrstila naseznam 15 druzb, ki jih
bonajprej privatizirala. Za Telekom bilahko drzava iztr
Zila okoli 700 milijonov evrov. Kot najverjetnejsi kupec
se omenja Deutsche Telekormn, Ki je vregijiZe lastnik hr-
vaskega telekoma. Ta tedenbi lahko Slovenska odsko-
dninskadruzba(Sod)odlocila o svetovalcu za proda-
jodeleZa. Za zdaj gre vse po nacrtu, druzba bilahko bila
prodana do koncaleta 2014. Morebiten zaplet se lahko
zgodi, ¢eiz Telekoma izlocijo telekomunikacijsko infra-
strukturo, kot jeZe predlagal minister za izobraZevanje
znanostinsport Jernej Pikalo. V tem primeru, pravijo
poznavalci, bi Telekom postal za kupce nezanimiv ozi-
roma bi bil prodajljivle za precej niZjo ceno.

Slovenske Zeleznice

@ Dusan Mes, direktor Slovenskih Zeleznic (SZ), naj bi
seponasihinformacijah pri predsednici vlade zavze-
mal, dabi drzava poskrbela za dolgoveSZ. V prihod-
njemletu namrec v odplacilo zapade 74 milijonov
evrov posoijila zanakup 20 Siemensovih vecsistem-
skihlokomotiv, ki ga je SZ najelleta 2004. Zapade tudi
pribliZzno 80 milijonov posojilza nakup 30 Siemenso-
vih primestnih vlakov; vozila bisicer SZ moralkupo-
vatisam. Cebigadrzavarazbremenila teh in $e neka-
terih dolgov, bi SZ Tovorni promet postal bolj zanimiv
za morebitne kupce, ¢eprav dolgovi niso njihova edi-
na te¥ava. SZ Tovorni promet je med Zeleznigkimipod-
jetjiiedina druZba, ki pridobiva poslena trgu, posluje
pazizgubo.Predlanskim so imeli 16 milijonov evrov
izgube, lanije ta $e vedno vztrajala pri 3,8 milijona
evrov. Povrhu SZ Tovorni prometza morebitne kupce
v zdajsnji organizaciji ni privlac¢en, odvisen je namrec¢
od SZ Vleke in tehnike, kjer so zaposleni strojevodje,
lastnistvo lokomotiv pa je naholdingu.

Helios

@ Pogodba o prodaji 75 odstotkov druzbe Ze kro-

Zi med prodajalci, podpisana naj bi bila do sredine
meseca. S prodajo celotne druZbe - kupec, avstrij-
ski Ring,bo moral objaviti $e prevzemno pomidbo -
bonatrgprislo 141,6 milijona evrov sveZega denar-
ja.Najved, tretjino vsega, bo $lo NLB (ta je bila zastav-
naupnicapropadlega Zvona Ena), Sodu (10 odstot-
kov), Modri zavarovalnici (8,3 odstotka) in NKBM
(5,75 odstotka). SveZ denar, ki ga krvavo potrebuje-
ta, pabostamed drugimi dobila $e NFD1 in Sava.Po
podpisih vseh prodajalcev sledijo $e postopki pred
varuhom konkurence in ATVP, nato pabo avstrijski
Ring moral objaviti $e prevzemno ponmudbo zana-
kup preostalih delnic (Cetrtino vsega kapitala).
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