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Delnice Nove KBM v "smeti''?
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O tem, ali bodo mali
delnicarji NKBM iztisnjeni
ali razlasceni, se bo
odlodila drzava, ki ji ni
treba objaviti prevzemne
ponudbe

IRENA FERLUGA
SRECKO KLAPS

Potem ko je vec kot sto tiso¢ malih
delnic¢arjev v odmevni javni ponud-
bi delnic Nove KBM decembra 2007
te kupilo po 27 evrov, so po zausta-
vitvi trgovanja z ban¢nimi delni-
cami na Ljubljanski borzi v zacetku
tedna vredne le e 0,10 evra oziroma
deset centov. 151 milijonov evrov so
takrat vplacali mali delni¢arji, ki so
jih k nakupu kar 24-odstotnega deleza
NKBM pozivali tako politiki kakor tudi
ekonomisti in bankirji s svojim oblju-
bami. Danes imajo le e okoli 2,60-o0d-
stotni delez, a $e vedno jih je ve¢ kot 96
tiso¢. Zdaj jim grozi, ne samo da bodo
ob svoj tudi na kredite vplacani vloZek,
ampak da bodo ostali tudi brez delnic.

Zakon omogoca prav vse

"Dokapitalizacija banke je nujna. Kdo
bo vplac¢al novo izdane delnice, je od-
visno od sklepa skupsc¢ine, ki ga sprej-
mejo delniarji s tri¢etrtinsko vecino
prisotnega kapitala. Ce bo predno-
stna pravica obstojecih delnicarjev iz-
klju¢ena, kar je za zdaj pricakovano,
potem bo nove delnice vplacal le eden
od obstojec¢ih delnicarjev: drzava ali
celo novi delnicar, tuji ali domaci in-
vestitor. V tem primeru se relativni
delez starih delnicarjev, ki ne vplacajo
novih delnic, ustrezno zmanjsa. Ce pa
bo druzba morebitno nepokrito izgubo
pokrila v breme osnovnega kapitala,
bo to pomenilo zmanjSanje osnovnega
kapitala, razveljavitev starih delnic in
Sele potem izdajo novih, ki jih vplaca
novi investitor. Za zdaj $e ni jasno,
kako bo v primeru NKBM, saj $e ni
znan znesek potrebnega sveZega kapi-
tala, ker ¢akamo na rezultate stresnih
testov," je pojasnil izredni profesor dr.
Borut Bratina z Ekonomsko-poslovne
fakultete v Mariboru.

Mali delnicarji se ne morejo tolazZiti
niti s prevzemno ponudbo, saj je drzavi
ni treba objaviti, ker ima skupaj s pove-
zanimi osebami Ze ve¢ kot 75-odstotni
delez. "Je pa drZava v preteklosti skupaj
s povezanimi osebami krila prevze-
mno zakonodajo in ji je Agencija za

trg vrednostnih papirjev odvzela gla-
sovalno pravico iz vseh delnic. 1z tega
naslova bi lahko obstojeci delnicarji
potencialno zahtevali odskodnino od
tistih delnicarjev, ki so kr$ili prevze-
mno zakonodajo,” je dodal Bratina in
poudaril, da delnic in premoZenja ni
mogoce kar izbrisati ali odvzeti po
volji drzave. Vendar zakon o gospo-
darskih druzbah omogoca postopke,
da lahko obstojeci delnicarji izgubi-
jo svoje delnice v celoti (se razveljavi-
jo zaradi pokrivanja izgube banke iz
osnovnega kapitala).

Vecina ni trgovala

Vec¢ina malih delni¢arjev NKBM
ima svoje delnice $e vedno vpisane
na registrskih ra¢unih pri Klirinsko
depotni druzbi (KDD), ker jih niso
prenesli na trgovalne ra¢une pri bor-
znih hi$ah. MatjaZ Titan, svetovalec
uprave KDD, pravi: "Glede tega, kaj
se bo z delnicami malih delni¢arjev
NKBM zgodilo po 13. decembru, ne
moremo $pekulirati. Tudi e bi prislo
do izbrisa delnic zaradi izrecene-
ga ukrepa prenehanja kvalificiranih
obveznosti po zadnji noveli zakona
o ban¢nistvu, a tega nikakor ne pre-
judiciramo, tehni¢no ne bi prislo do
prenosa teh delnic na ra¢un za opu-
stitev pri KDD, temvec bi bile delni-
ce izbrisane v breme ra¢unov, kjer
Ze so, torej glede vecine malih delni-
¢arjev v breme njihovih registrskih
racunov. Za imetnike delnic v tem
primeru ni stro8kov, placa jih izdaja-
telj.” Z ministrstva za finance pa od-
govorov, kako bodo ljudem pojasnili,
da so ostali brez vloZenega premoze-
nja, nismo dobili.

Rajko Stankovi¢, predsednik dru-
$tva Mali delnicarji Slovenije (MDS),
je veraj povedal, da so velikokrat
opozarjali na nepopravljivo $kodo,
ki jih prinasajo spremembe ban¢ne
zakonodaje, pri ¢emer je razlastitev
malih delnicarjev NKBM 3e posebno
problemati¢na, glede na dve izvede-
ni javni prodaji delnic. "Da so v petih
letih banko pripeljali na rob steca-
ja, nikakor ne gre pripisati le gospo-
darski krizi ali makroekonomskim
razmeram. Za poslovnimi odlo¢i-
tvami banke in dajanjem kreditov
stojijo podpisi posameznikov in po-
sredno tudi ¢lanov nadzornega sveta,
ki o¢itno niso opravili svojega dela,
zaradi Cesar je mariborska banka za-
znamovana z ve¢ 100 milijoni evrov
slabitev,” meni Stankovic in opozarja,
da za ta dejanja namesto njih danes

"odgovarjajo” delnicarji in davkopla-
¢evalci, saj bodo poleg izgube pre-
moZenja, vloZenega v delnice NKBM,
hkrati prispevali $e davkoplacevalski
denar za dokapitalizacijo banke, ki jo
nazadnje drZava Zeli prodati.

Na vprasanje, ali bi morali mali
delnicarji dobiti odpravnino za iztisni-
tev in razvodenitev njihovega premo-
Zenja, Stankovic¢ odgovarja: "Absolutno
menimo, da bi delni¢arji morali biti
upraviteni do ustrezne odpravnine, saj
bodisi predstavljeni podatki ob obeh
javnih prodajah delnic niso bili pravi
(torej so delnicarji bili zavedeni) bodisi
so 8kodo povzrocile razli¢ne uprave
banke in nadzorni sveti, ki $kode niso
prepredili (torej so delnicarji zopet bili
ogkodovani).”

Stankovic ob tem opozarja tudi na
odgovornost regulatorja, Banke Slove-
nije, ki bi poleg uprav in nadzornikov
moral skrbeti za stabilnost sistema, in
olitno je e, pravi, da ustreznega nad-
zora ni izvajal nihce.

Kristjan Verbic, predsednik Vse-
slovenskega zdruZenja malih delni-

Carjev (VZMD), ugotavlja, da za zdaj
v Sloveniji ne najdejo pravne pisarne
oziroma odvetniSke druzZbe, ki bi za-
stopala male delnicarjev zoper nek-
danjo upravo NKBM in drzavo kot
lastnika. Morda tudi zato, ker jim $e
ni uspelo utemeljiti namena zavaja-
nja malih delnicarjev v prospektih
javne ponudbe delnic. "Bojim se, da
se za male delni¢arje NKBM ne bo
vel dalo veliko narediti. Vseskozi
smo opozarjali na neodgovorno rav-
nanje drZave ob dokapitalizacijah in
razvodenitvah njihovega premoZenja.
Pri¢akujemo upravicen revolt ve¢ kot
96 tiso¢ malih delni¢arjev NKBM, ki
so bili v tej zgodbi najbolj opeharje-
ni." Verbi¢ je $e dejal, da sicer ne Zeli
ljudi pozivati na ulice, a da je nedav-
no sodeloval na protestih v Madridu,
ko so razjarjeni delnicarji protestira-
li pred centralno banko Spanije zoper
Bankio, in tako zgovorno opozorili na
razmislek o kratenju pravic malim
delnicarjem.
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Vec kot 110 tiso¢ malih delnicarjev je decembra 2007 vplacalo 151 milijonov evrov delnic Nove KBM, danes so te vredne le Se
dobrega pol milijona evrov. (Saso Bizjak)

Novelo zakona vlozili v ustavno presojo

Kristjan Verbic, predsednik VZMD, je veraj $e povedal, da so preko Odve-
tniske pisarne Kuni¢ vimenu 250 imetnikov podrejenih obveznic sloven-
skih bank, ki jim grozi, da bodo ostali brez svojih nalozb, na Ustavno sodisce
vlozili pobudo za oceno ustavnosti novele Zakona o ban¢nistvu (Zban-1L). S
pravnimi postopki nameravajo vztrajati vse do Evropskega sodisca za Clove-
kove pravice, je $e dejal Verbi¢ in se ¢udil, da je Ljubljanska borza v zacetku
tedna zaustavila trgovanje z ban¢nimi obveznicami in delnicami, saj bi, ¢e

je imela podlago za to, to lahko storila Ze veliko prej. Tudi Dru§tvo MDS je za
ustavno presojo novele Zban-1, predlagalo pa bo tudi zacasno prepoved iz-
vajanja dolo¢il novele. (ski)

Ales Hauc ne komentira

Na vpra$anji, kako komentira zamrznitev trgovanja z delni-
cami NKBM in kako bo malim delni¢arjem pojasnil, da bodo
izgubili svoje premoZenje, ker so z nakupom delnic NKBM
verjeli v banko, je Ale$ Hauc, predsednik uprave banke,
skopo pisno odgovoril: "Odlocitev Ljubljanske borze nima
nikakr$nega vpliva na redno ban¢no poslovanje, ki ostaja
varno in stabilno. Na spremembe v lastnistvu malih delni¢arjev zaradi pri-
¢akovane dokapitalizacije ve¢inskega lastnika Republike Slovenije pa banka
nima nobenega vpliva.” (if)
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