. A
Delo [Slovenija] g - 01.08.2014
Page: 9 III—---
Reach: 143000
Country: SLOVENIA
Size: 1041 cm2 1/4

Dobavitelji ¢akajo vabilo Agrokorja na kavo

Prevzem Agrokor za delnico Mercatorja ponuja 86 evrov — Mercatorja na Hrvaskem in v BiH ne bo ve¢, ostal pa bo v Sloveniji, Srbiji in Crni gori

Objave so namenjene interni uporabi v skladu z odlocbami ZASP in se brez soglasja imetnika pravic ne smejo prosto razmnoZevati in distribuirati!
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LJUBLJANA - Prevzemna po-
nudba Agrokorja za Merca-
tor nakazuje, da bo prva nalo-
ga hrvaskega kupca popladilo
bank, pri katerih se je zadol-
Zeval za prevzem. Dobavitelji
v zdruZevanju trgovcev vidijo
priloZnost za izvoz in pri¢aku-
jejo povabilo na kavo, sindikati
pa lvici Todoricu sporocajo, da
bodo ostali na preii.

VANJA TEKAVEC, MILKA
BIZOVICAR, SILVA CEH

Hrvaski AgroKor je objavil ponud-
bo za prevzem Mercatorja. Formal-
no preseneCenj ni bilo, saj zakon
o prevzemih doloda, da mora biti
prevzemna cena za delnice enaka,
kot jo je kupec placal ob nakupu
veCinskega deleza, torej 86 evrov.
Prevzemna ponudba potede 1. sep-
tembra, pragu uspes$nosti ponudbe
Agrokor ni dolotil. )

Agrokor je Ze lastnik 53 odstot-
kov  Mercatorja, zdaj imajo pri-
loznost delnice ‘prodati Se ostali
delnicarji, tudi 12.000 malih del-
niarjev. Ce se delnice odlocijo
prodati vsi preostali lastniki, bo
Agrokor zanje odstel dodatnih
skoraj 151,8 milijona evrov (ob 172
milijonih, izplacanih prodajnemu
konzorciju).

Prva naloga Agrokorja ~
poplacilo bank

Kot je razvidno iz prevzemne po-
nudbe, objavijene v Eetrtkovih
Financah, bo Agrokor prevzem
Mercatorja v celoti financiral z
dolZniskim kapitalom. Ce poeno-
stavimo. Klju¢no za financiranje
posla je bilo sindicirano posojilo
v vidini 485 milijonov evrov, ki ga
je Todori¢ delno Ze porabil za do-
kapitalizacijo Agrokorja, zavaroval
pa z delnicami AgroKorja, ki jih
je prek stvarnega vloZka prenesel
na Adria Group, druzbo, ki jo je
ustanovil posebej za namene pre-
vzema slovenskega trgovca. Edini
lastnik Adria Group je Ivica Todo-
ri¢. Drugi del denarja, to je pribli-
Zno 360 milijonov evrov posojil,

so zagotovile tri banke; ruska VTB
(210 milijonov evrov), Zagrebacka
banka, ki je v lasti italijanskega
Unicredita (52 milijonov evrov),
in francoski BNP Paribas Fortis
(100 milijonov evrov). Za del ome-
njenih posojil jamcijo nekatere
AgroKorjeve héerinske druzbe.

Medtem ko obveznosti Agrokor-
ja iz skoraj pol milijarde teZkega
posojila prek Adria Group zapa-
dejo v popladilo 3ele v prihodnjih
letih, so nekatere posojilne linije
kraj$ega roka in jih bo moral Agro-
kor poravnati prej; 50-milijonsko
posojilo BNP Paribas, denimo, za-
pade v poplacilo Ze oktobra letos.

»Prevzemna ponudba nakazuje,
da bo prva naloga Agrokdrja na
dolgi rok poplaédilo bank, pri ka-
terih se je zadolZeval za prevzem,
kar pa poenostavljeno pomeni, da
bo moral optimizirati poslovanje
Mercatorja in Agrokorja, da bo
skupna druzba ustvarila dovolj
denarja. Ce bo Agrokorju uspel
projekt, z narodnogospodarske-
ga vidika ne vidim vedje zadrege,
niti za dobavitelje, kratkorotno
pa lahko marsikoga boli glava, saj
bo Agrokor na kratek rok zagoto-
vo $el v iskanje sinergij,« je menil
Igor Erker iz druzbe Numerica
Partners. .

Agrokor je po pridobitvi vecin-
skega deleZza Mercatorju tudi naka-
zal 200 milijonov evrov za zmanj-
$anje njegovih obveznosti do bank
in 20 milijonov evrov za financira-
nje tekocega poslovanja.

Mercatorja na Hrvaskem

ne bo vec

Agrokor je javno razkril tudi svoje
namene z Mercatorjem in poslov-
no strategijo po prevzemu. Kot
izhaja iz prospekta, na Hrvaskem
ter v Bosni in Hercegovini potro-
$niki ne bodo ve¢ mogli kupovati
v Mercatorju. V teh dveh drzavah
bo njegovo trgovino prevzel Kon-
zum, vKkljuéno z vsemi zaposleni-
mi v prodajalnah, »spremembe v
statusu drugih zaposlenih (zlasti
reZijskih delavcev) bodo odvisne
od splo$nih razmer na trgu in bo
zanje v celoti in izklju¢no odgovor-

na uprava Mercatorja«. V Sloveni-
ji, Srbiji in Crni gori bo blagovna
znamka Mercator ostala.

Obema skupinama, Mercatorju
in Konzumu, se obeta temeljita
reorganizacija, namen pa je doseci
¢im vedjo sinergijo. Mercatorjeva
podjetja na Hrvagkem in v BiH se
bodo preoblikovala v druZbe za
velinsko upravljanje nepremic-
nin, ki bodo svoje prodajalne po
trznih pogojih oddajale v najem
Agrokorju in tretjim osebam, po-
dobno pa se bo v Srbiji preobliko-
valo Agrokorjevo podijetje, ki bo
oddajalo v najem svoje prodajalne
Mercatorju.

V prospektu je $e navedeno, da
se bodo vse druzbe v sistemu Agro-
kor postopno poslovno integrirale.
Poslovanje in sredstva, ki ne spa-
dajo v temeljno dejavnost Mer-
catorja, bo ,Jnovi lastnik verjetno
prodal, izkupi¢ek pa bo »uporabil
za okrepitev bilance in splo$ne po-
trebe skupine Mercator«.

Lani so v Mercatorju Ze opazili
stabiliziranje in tudi Ze rast trZznih
deleZev — v grafu so prikazani po-
datki za Slovenijo za tretje Cetrtle-
tje leta 2013, za Hrvasko, Srbijo in

BiH za zadnje Cetrtletje 2012, za
Crno goro pa za leto 2010.

Sindikati so na prezi

Agrokor je razkril tudi zaveze, ki
zanimajo predvsem zaposlene in
dobavitelje. Zaposlene skrbi pred-
vsem, kaksna bo politika Agrokor-
ja do ohranjanja delovnih mest.
Hrvaski kupec tega v zavezah
izrecno ne omenja, napovedal je
le, da bo spostoval dolocila ko-
lektivne pogodbe in se najmanj
Cetrtletno posvetoval s sindikati
o pomembnej§ih vprasanjih zapo-
slitve.

Predsednica Mercatorjevega sin-
dikata Vesna Stojanovi¢ je véeraj
spomnila na obljubo, ki jo je Todo-
ri¢ dal sindikatom ob nedavnem
obisku v Ljubljani, da odpus¢anj ne
bo oziroma, da kadrovska raciona-
lizacija ne bo presegla nacrta, ki ga
je pripravila sedanja uprava.
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»Sodelujemo z vsemi trgovci v regi-
ji, tudi s Konzumom, s katerim smo
v zadnjem letu intenzivno pove-
¢evali sodelovanje. Ni $e optimal-
no, saj za enkrat ve¢ prodajamo
Mercatorju, se pa trudimo in naprej
razvijamo prisotnost nasih izdelkov
na Konzumovih policah tako v BiH
kot tudi na Hrvadkem. Usmerjeni
smo v izvoz, utrjevanje regijske pri-
sotnosti nam veliko pomeni. Vse to
za nas pomeni priloZnosti za kon-
solidacijo regionalnega trga. Vsaka
konsolidacija ima tudi svojo ceno.
Trudimo se, da bo v sorazmerju. Z
Mercatorjem smo odli¢no sode-
lovali in enako pri¢akujemo tudi

v prihodnje, ne glede na lastniske
spremembe. Dobri izdelki vedno
najdejo pot do kupca.«

»0d novih lastnikov Mercatorja ne
pricakujemo ni¢ manj kot pametne
poslovne odlocitve. Zdi se ham
razumljivo, da imajo blagovne
znamke na policah prostor, ki
ustreza njihovi komercialni moci.
Imamo zelo moéne in prepoznavne
blagovne znamke, s katerimi do-
segamo visoke trine deleZe, zato
ne pri¢akujemo kaksnih bistve-

nih sprememb. Posten deleZ na
polici ustreza dejanskemu trifemu
delezu. Trgovec samn ve, katera
blagovna znamka se hitreje obrada
in katera mu nosi ve€ zasluzka na
kvadratni meter prodajnega pro-
stora. Poleg kakovostnih izdelkov
in izgrajene blagovne znamke je.
treba dodati'Se viaganje v trg,
promocijo in ogladevanje.«

Danes objavljena ponudba je
nadaljevanje sicer napovedanega
in logi¢nega procesa prevzema
Mercatorja. Perutnina Ptuj ze
desetletja tradicionalno dobro
sodeluje tako s Konzumom kot z
Mercatorjem in tudi zaradi tega po
njunih povezovalnih procesih ne
pritakujemo bistvenih sprememb.
Tudi zato, ker so nase blagovne
znamke, Perutnina Ptuj in Poli,
med potrosniki priljubljene in
iskane. Tako smo v bistvu oboji za-
interesirani, da ne glede na organi-
zacijsko obliko trgovskega sistema
tudi v prihodnosti poslovno tesno
sodelujemo ter tako skrbimo za
nadaljnje zadovoljevanje potro-
$nikovih pri¢akovanj in nakupnih
odlocitev.

01.08.2014
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»Zdaj je treba predvsem pozor-

no spremljati, kako bo Agrokor
uresnifeval prevzemne pogoje, ali
bo res izplacal isto ceno, kakor jo
je podal v prvi prevzemni transi.
Pri tej kontroli bo imela svojo
nalogo seveda tudi Agencija za trg
vrednostnih papirjev. Torej, zdaj
ko prevzem Mercatorja ze tece, je
treba Agrokor nadzirati, ali zapisa-
ne zaveze tudi spostuje. Ob tem je
lahko zanimivo vprasanje, kdo iz
slovenske drzave bo uresniCevanje
teh zavez kontroliral — alibo tov
imenu drzave SDH ali kdo drugi ali
pa bodo na koncu to vlogo spet
(morali) opravljati zgolj sindikati?l«

»Prednostne aktivnosti sindikata -
bodo v bodoce usmerjene predvsem”
v za$¢ito delovnih mest. Od lastnika
zahtevamo spostovanje danih
obljub glede ohranjanja delovnih
mest in spoStovanja delovnopravne
zakonodaje. Na sestanku s social-
nimi partnerji po nakupu 53-odsto-
tnega deleZa je lvica Todoric¢ obljubil,
da odpuscanj ne bo oz. ne bodo pre-
segla Ze nadrtovanega zmanjsevanja
Stevila delavcev zaradi optimizacije
oz. racionalizacije delovnih procesov.
Ce ostane le pri obljubah, bo sindi-
kat za zas(ito interesa zaposlenih
uporabil vsa zakonita sredstva oz.
aktivnosti. S predstavniki sindikatov
v drugih drzavah, kjer je Mercator
navzo(, imamo stike in v kratkem
nacrtujemo tudi skupne sestanke.«

01.08.2014
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Zaveze Agrokorja glede Mercatorja

« Mercator bo 3e naprej postoval samostojno, od dneva zakljutka prevzemne
ponudbe pa bopostal pristojen za poslovanje celotne skupine v Sloveniji, Srbiji
_in ¢rni gori

« najmanj tri leta od izvedbe kupo-prodajne pogodbe Agrokor ne bo prodajal
pridoblienih delnic, razen osebam povezanim z njim

« najmanj §ri leta Mercator ne bo dajal porostev, garancij, posojil ali jamstey

all Baﬂaan 7avez Agrekerju, Fazen pod tERimi pegeli

« najmanj tri leta bo v celoti spodtoval dolothe sedanjih kolektwmh pogodb,
v tem tasu jif ne bo enostransko-odpovedat ali zacel aktivnosti za njihovo
+ spremembo

« v celoti bodo spodtovall pravice delavcev, sveta delavcev in sindikatov ter pravice
delavcev do sodelovanja pri upravijanju

. najman; tri leta se bodo vsaj fetrtletno posvetovali z reprezentatwmmt sindikati
0 pomembnph vpradanjih zaposlitve

» sedanjim ‘slovenskim proizvajalcem bado 3e vsaj tri leta zagotavijati bodisi
ohranitev poloZaja na policah bodisi pridobitev postenega deleZa na prodajnih
policah glede na njihovo trino uspednost .

« najmanj 10 tet se bo na slovenskem trgu uporabljala znamka Mercator

svse transakcue med Agrokorjemin Mercatorjem, vkljuno z vsemi nahavmm|
in dobavnimi transakcijami, bodo sklenjene po trZnih pogojih

o ysaj tri leta bo ohranjen tudi dvotirni sistem korporativnega upravljania
_-nadzomi svet pa bo imel najmanj devet tianov

« naimanj 10 let bo ostal Mercator registriran v Ljubljani, kjer bo tudi center
upravijanja poslovanja v Sloveniji in na drugih trgih, i jih bo imel v lasti

ali pa bo zanj zadolZen -
o i DELO




