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Kupnino za Telekom utegnejo nizati tozbe

RA SLOVENIJA 1, 20.07.2014, DOGODKI IN ODMEVI, 15.43

ZavezujocCe ponudbe za nakup Telekoma naj bi bile oddane do zacetka avgusta, verjetno pa se bo postopek
zaradi nedavnega vladnega sklepa o zamrznitvi prodaj, podaljSal za nekaj tednov. Zmagovalka volitev,
Stranka Mira Cerarja ne nasprotuje izrecno prodaji Telekoma, ceS da je postopek verjetno ze predalec, da
bi ga ustavljali. Sindikati pravijo, da bi drzava imela vec financ¢nih koristi, ¢e bi v lasti obdrzala Telekom
Slovenije kot ce ga proda, saj ta druzba izplacuje visoke dividende. Financ¢ni analitiki pa trdijo, da bo
dividenda ze vkljucena v ceno delnice, drzava mora paziti le, da bo ob prodaji dosegla ¢im visjo kupnino.
Maja Dercar.

MAJA DERCAR: Za Telekom naj bi se zanimala vsaj ruski MTS in Deutsche Telekom. Slednji naj bi za delnico
ponudil 140 evrov, po tej ceni bi bil Telekom srednje visoko vrednoten. Drzavni prodajalci in mali delnicarji
bi morali upati na vsaj 160 evrov za delnico. Tako bi bil celoten operater vreden dobro milijardo evrov.
Drzava bi dobila slabih 800 milijonov. Marko Bombac iz NLB Skladov.

MARKO BOMBAC: Jaz mislim, da bi bila recimo nekje okrog 160 zelo dobra za delni¢arje, kar bi pa¢ bilo
vec bi bili delnic¢arji res zadovoljni s ceno.

DERCAR: Kaj kaZejo finan&ni kazalniki? Glede na prihodke je Telekom dobro ovrednoten, glede na dobicek
pa slabse. To pomeni, da bo novi lastnik poskusal Se stisniti kjer lahko in povecati dobicek. Ima Se prostor
pri marzi, ki zdaj znasa slabih 30 odstotkov denarnega toka. Z njo se Telekom uvrsca v spodnjo polovico
primerjanih operaterjev. Z izboljSavami, torej kleS¢enjem stroSkov bo novi lastnik hotel doseci tudi visji
donos na kapital in sredstva. Po tem kazalniku je Telekom zdaj relativno slab, vec kot polovica primerjanih
operaterjev prinasa vsako leto donos viSjih od 11 odstotkov kapitala, Telekom le dobrih 6 odstotkov.
Slovenija placuje obresti na svoj dolg, po skoraj 7 odstotkih, podjetja v njeni lasti pa ocitno ne zmorejo
primerljivih donosov, zato je bolje, da jih prodamo, komentirajo financniki. Koliko pa je Telekom zadolzen?
Ne prevec, pravi Marko Bombac.

BOMBAC: Res je, da je recimo v letih 2008 - 2009, ko je pac¢ prevzemal, agresivno prevzemal po Balkanu,
tudi takrat se mu je zadolzenost kar precej zvisala, ampak takrat je pa¢ pridno odplaceval te dolgove in
danes je pac res konservativno nekako zadolzen.

DERCAR: Kdorkoli bi prevzel Telekom bi imel v rokah solidno podjetje. To ni prezadolZeni Mercator. Res
pa je, da nad Telekomom visijo tozbe zaradi ocitanih zlorab prevladujoCega polozaja na trgu in te vec sto
milijonske tozbe bi lahko nekoliko znizale kon¢no kupnino od Telekoma.
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