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Naporni vzpon male drzave
ReSevanje dolzniske krize Odpraviti jo je mogoce
z izrednimi ukrepi, ki so podobni drZavni pomoci

lovenija ima od 2011

dalje presezek na tekoem

ra¢unu placilne bilance

(2013 bo verjetno dosegel
kar sedem odstotkov BDP). Nasi
prihranki na narodnogospodar-
ski ravni presegajo investicije
za pribliZzno dve milijardi evrov.
Od tod lahko krenemo v sana-
cijo primanjkijajev na niZjih
ravneh. PreseZek prihrankov
nad investicijami na narodno-
gospodarski ravni namre¢ kaZe,
da so vsi morebitni primanjkljaji
bilanc na niZji ravni (v poslovnih
bankah, v javnih financah ...)
interna slovenska zadeva. Kot
partnerji v EU jih moramo res§iti,
a tolahko izvedemo sami. Nismo
strukturno odvisen del nase
monetarne unije, ampak prav
Rasprotms: Tej uniji prispevamo
presezek v tekoCih transakcijah
pladilne bilance kot bazo za sku-
pno denarno ponudbo. Ker smo
majhni, je z vidika evroskupine
ta presezek seveda zanemarljiv. A
je. Predstavniki Slovenije v orga-
nih EU morajo ustrezno zastopati
naso drZavo in zahtevati, da se
Slovenijo upos$teva kot drZavo
neto izvoznika, ki nikakor ne
more sprejeti, da bi bila oZigosa-
na (stigmatizirana) za neuspesno.

Moraina pravica
do resevanja dolzniske krize
Slovenija ima na prehodu v 2014
dejansko le e en velik problem,
toje dolzniska kriza (recesija,
visoka brezposelnost in cikliéni
javnofinan¢ni primanjkljaj so
samo posledica te krize). Od-
praviti jo je mogoce z izrednimi
ukrepi, ki imajo v bistvu naravo
drZavnih pomodi. Nasi partner-
ji v.evroskupini in EU morajo
taksne ukrepe slovenske drZave
razumeti in dopustiti, dokler se
kriza ne sanita. To razumevanje
lahko pri¢akujemo, Se poseb-
no ker so z umikom ponudbe
kreditov na medban¢nem trgu
krizo v EU povzro¢ili prav ti
partnerji: Ocena The McKinsey
Global Institute kaze, da so se od
2007 do 2013 krediti evropskih
bank ¢ez mejo zmanjsali za 2800

milijard dolarjev. Poslovne banke

so umikale kredite v tujini in
povelevale kredite doma ter s
tem dodatno upravicile pomod¢,

ki so jo prejele od svojih drzav.

V tem procesu so se krediti
slovenskemu ban¢nemu sistemu
(bankam v domacdi ali tuji lasti)
na mednarodnem medban¢nem
trgu zmanjsali s 17.543 milijonov
evrov oktobra 2008 na 5079 mili-
jona evrov oktobra 2013 (upad za
71 odstotkov).

Predlogi politik
1. Odpravljanje dolZniske krize:

— velika dav¢na olajSava pri
dohodnini in davku od dohodka
pravnih oseb za nakup delnic ali
obveznic v primarni izdaji pri sis-
temskih bankah in zavarovalni-
cah v preteZno slovenski drZzavni
lasti ter pri Republiki Sloveniji;

— uvedba garantne sheme za
kredite poslovnih bank sloven-
skim podjetjem; ta dajo drZavi
v zastavo Kapital v ustrezni
vrednosti oziroma, po potrebi,
celoten kapital;

— sprememba vloge
in zakonske podlage za
delovanje paradrZavnih
skladov, da bodo na-
menjeni prvenstveno
ucinkovitemu odpravlja-
nju dolZniske krize; po
potrebi tudi dokapitaliza-
cija teh skladov;

- postavitev pogoja spremem-
be poslovnega modela bank,
kadar prejmejo drzavna sredstva
za depozite in/ali za dokapitali-
zacijo; pogoj je poveCanje obsega
kreditov gospodarstvu na raven
iz julija 2010 in popravljeno za
koli¢nik inflacije; zagotovitev
zadostnih sredstev v depozitih
drZave in pri dokapitalizaciji, da
je ta pogoj mogoce izpolniti;

- odprava razlastitve investi-
torjev v slovenske banke in e
zlasti razlastitve investitorjev v
podrejene dolZniske instrumente
teh bank (gre za podlost ali ne-
verjetno pomoto glede posledic
tak$ne razlastitve za prihodnje
investicije v kapital stovenskih
finan¢nih druzb);

- organizacija izdaje ener-
getskih obveznic za kompletno
rekonstrukcijo dolga slovenskih
energetskih podjetij; z jamstvom
danim na denarni tok v teh pod-
jetjih, in ne z drZavno garancijo;

- izdaja infrastrukturnih
obveznic (Dars, LetalisCe Brnik,

Luka Koper, Telekom, Slovenske
Zeleznice) s podobno strukturo
kot energetske obveznice.

2. Odpravljanje recesije:

- nadaljevanje izvajanja
Razvojno-inovacijske strategije:
Slovenije 2012-2020; razli¢ni
ukrepi na tem podrodju so Ze do
zdaj pokazali zelo dobre izvo- -
zne rezultate, na katerih lahko
gradimo izhod iz dolZniske krize;
izvoz blaga in storitev je bil,

Kkljub recesiji pri nagih glavnih
zunanjetrgovinskih partnerjih, v
prvih devetih mesecih letos sko-
raj §tiri odstotke vedji kot lani;

- revizija posameznih ukrepov
slovenske razvojne politike od
2009 dalje z namenom ugotoviti
njeno ucinkovitost na mikro-
ravni in se v prihodnje izogniti
morebitnim zlorabam; v tej zvezi
preveriti tudi uéinkovitost in
primernost obsega skladov tvega-
nega kapitala;

— investiranje paradrZavnih
skladov v revitalizacijo lesne
industrije;

— investiranje Darsa v drzavno
podjetje za gradnjo avtocest in
Zelezniskih prog - takojSen zace-
tek gradnje drugega tira Zelezni-
Ske povezave Divaca—Koper;

— investiranje paradrZavnih
skladov v delnice podietij z veli-
Ko zaposlenimi, akumuliranim
znanjem (Cloveski kapital) in
razvejano mrezo na nabavnem
in/ali prodajnem trgu v Sloveniji;
reorganizacija lastni$tva teh pod-
jetij v kombinirano in dolgoroc-
no stabilno lastnino zaposlenih,

paradrzavnih skladov ter
malih delnicarjev:

3. Odprava struktur-
nega javnofinanénega
primanjkljaja:

" '~'uvedba dav(nih

- blagajn in omejitev goto-
vinskega poslovanja za
gospodarske subjekte;

- odprava zniZanja
davka na dohodek pravnih oseb
izaprila 2012;

- vkljuéitev dodatnega zdra- .
vstvenega zavarovanja v obvezno
zdravstveno zavarovanje, tako da
se dosedanja premija spremeni .
v javno.dajatev po progresivnih
stopnjah; -
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— popravek pokojninske javnofinancne prilive danega ke; dokapitalizacija pdslovnih

reforme, da bo dejansko prepre-
¢eno zgodnje upokojevanje in
stimulirano podaljSevanje delov-
ne dobe; dopusfene so izjeme v
zdravju Skodljivih poklicib;

- preverba socialnih uéinkov
uvedbe davka na nepremicno
premozenje; morebitna reforma
tega davka in kompenzacija izgu-

bljenih javnofinan¢nih prilivov
s poveCanjem progresivnosti pri
dohodnini;

— zagotovitev dovolj visoke
ravni javne porabe, da bo Slove-
niji omogocena stabilna druz-
bena reprodukcija; v tem okviru
zagotovitev, da bodo mladi ljudje
lahko zacenjali delovno razmerje
tudi v javnem sektorju in tam
omogocili zadostno »kriti¢no
maso« znanja (€loveskega kapita-
la) tudi na dolgi rok; upostevati
moramo, da razgradnja kvartar-
nega sektorja (kultura, znanost,
Solstvo, zdravstvo ...) struktur-
nega javnofinanénega primanj-
kljaja ne zmanjSuje, ampak Se
povecuje; zniZuje namrec poten-
cialni produkt in potencialne

narodnega gospodarstva.

4. Upravljanje drZavnega pre-
moZenja:

— opustiteviideje o drZavnem
holdingu in ponovna vzpostavi-
tev. modela upravljanja naloZb
driave po vzoru Francije in Nor-
veske - predpostavka je u¢inko-
vito upravljanje, in ne prodaja
podjetij; e najmanj pa prodaja
strateskih podjetij konkurentom,;

= prekinitev prodaje premoZe-
nja dokler parlament ne odloci
o strateskih nalozbah drZave,
ki se jih ne prodaja; prenehanje .
izigravanja in izsiljevanja poslan-
cev na temo prodaje strateskih
podjetij; _

~ odprava projekta slabe ban-

bank in sprememba njihovega
poslovnega modela bo zadosto-
vala za odpravo dolzniSke krize.
Motebitne deleZe podjetij, ki so
jih poslovne banke pridobile
prek zastavne pravice, lahko po
potrebi odkupijo paradrzavni
skladi,

Prispevek je mnenje avtorja
in ne izraZa nujno stali$¢a urednistva.

Od partnerjev v
evroskupini pricakujemo
razumevanje, sajso z -
umikom ponudbe kreditov
krizo povzrocili prav oni.




