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Naroénik: VSESLOVENSKO ZDRUZENJE MALIH DELNICARJEV
Kliping d.o.o.

Prevzemi Agrokorja

Obljubljal kapital in zaveze,
prinesel pa le velikanske dolgove

Katja SvenSek, MatjaZ Polanic
V skoraj vseh prevzemih, ki
jih je Agrokor izpeljal v
zadnjem desetletju, so v
lastniStvu obticali Stevilni
mali delnicarji. Doslej je
namrec Agrokorju uspelo
dokondati le prevzem PIK
Vrbovca, ki mu ga je
hrvaska drzava malodane
podarila.

Z zakljuckom prodaje Mercatorja
AgroKkorju je vse bolj o¢itno, da od
Ivice Todori¢a nih¢e ne bo zahte-
val sposStovanja danih zavez in
obljub, da bo slovenskega trgovca
prevzel izkljuéno s kapitalom. Kot
pojasnjujejo na Agenciji za trg vre-
dnostnih papirjev (ATVP) pod vod-
stvom Damjana Zuglja, spremem-
ba v dogovoru z vidika prevzemne
zakonodaje ni problemati¢na, »vaz-
no je, da za prevzem ni zastavljeno
kakrsno koli premoZenje ciljne
druzbe, ki ni v lasti prevzemnikax.
Prav tako za njih ni sporno, da je
Todori¢ za posojila zastavil no-
voustanovljeno nizozemsko druzbo
Adria Group Holding, na katero je
prenesel vecinski delez Agrokorja
in ki bo posledi¢no tudi lastnica
Mercatorja.

»Financne Kkonstrukcije prevze-
ma agencija nafeloma ne presoja.
Finan¢no konstrukcijo preverja
zgolj v okviru zakonskih pogojev,
ki morajo biti izpolnjeni za izdajo

dovoljenja za prevzemno ponudbo,
na primer, ali je bil deponiran de-
narni znesek, nadomestni vrednos-
tni papirji oziroma banéna garan-
cija in ali v zavarovanje za placilo
delnic, na katere se nanasa prev-
zemna ponudba, ni bilo dano pre-
moZenje, ki ni v lasti prevzemni-
ka,« so pojasnili v ATVP. Dejanski
obseg presoje je sicer odvisen od
razKritij v prospektu.

Kdo bo sprejel
prevzemno ponudbo
Najkasneje tri dni po prodaji ozi-
roma preknjizbi vecinskega deleza
Mercatorja na Agrokor bo moral
slednji objaviti javno prevzemno
namero, ki ji bo nato sledila Se
prevzemna ponudba za vse preos-
tale delnice Mercatorja. Ce bo
Agrokor v prvi fazi za delnice Mer-
catorja placal 172 milijonov evrov,
ga bo preostanek delnic ob pred-
postavki, da bodo ponudbo spreje-
ti tudi ostali delniéarji Mercatorja,
stal Se dodatnih 153 milijonov
evrov. A pri¢akovati je, da ponudbe
ne bodo sprejeli niti hrvaski pokoj-
ninski skladi niti banka Unicredit,
ki imajo skupaj v lasti Ze 24 od-
stotkov Mercatorja. To bi Todoriéu
prevzem pocenilo za skoraj 80 mi-
lijonov evrov. Na vprasanje, ali bo
ATVP preverila sume usklajenega
delovanja Agrokorja, hrvaskih po-
kojninskih skladov in tudi italijan-
ske ban¢ne skupine Unicredit pred
prevzemom Mercatorja, so v regu-
latorju trga odgovorili, da »kon-
kretnih nadzornih postopkov ne
morejo komentirati«.

Se pred objavo prevzemne po-

nudbe bo moral Agrokor pridobiti
tudi soglasje ATVP. Za pridobitev
soglasja mora Agrokor med drugim
pri  Centralni  Kklirinsko-depotni
druzbi (KDD) deponirati denarni
znesek ali banéno garancijo za pla-
¢ilo vseh delnic, ki v tistem ¢asu ne
bodo v njegovi lasti.

Mali delnicarji praznih rok
Prav z izplac¢ilom malih delnicarjev

in dokoncanjem zaletih prevze-
mov je imel Todorié doslej veliko

tezav in se jih je na vse pretege
otepal. Potem ko je Agrokor prese-
gel 50-odstotni lastniski prag in
prevzel v roke vse vajeti odlocanja,
ga izpladilo preostalih malih delni-
Carjev ni vel pretirano zanimalo.
Tako ne preseneca, da je prevzem
PIK Vrbovec eden izmed redkih, ki
ga je Agrokorju uspelo dokoncati.
A pri tem velja opozoriti, da je hr-
vaska drZava svojega najveljega
predelovalca mesa leta 2005 Todo-
ri¢u prodala za vsega milijon kun

oziroma okoli 140.000 evrov.
Na drugi strani imajo Ledo, Jamni-

ca, Belje, Tisak, Zvijezda, PIK Vin-
kovci in Sarajevski kiseljak $e vedno
Stevilne male delnicarje, ki dejansko
opravljajo neke vrste vlogo brezplac-
nega financerja hrvaske skupine.
Agrokorjeve prehrambne druzbe si-
cer Ze vec let jamdijo za posojila, ki
jih je v preteklosti najel Agrokor,
obenem pa vsa svoja prosta sredstva
posojajo naprej svoji lastnici. Od te-
ga mali delnicarji teh podjetij nima-
jo nikakrsnih koristi, a kljub temu
zaradi tega niso dobili niti enega
evra nadomestila. x
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