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Od davkoplacevalcev
do delnicarjev

Odpis podrejenih
obveznic bank bo
zmanjsal potrebno
viSino dokapitalizacije
IRENA FERLUGA

Na finan¢nem ministrstvu niso Zeleli
razkriti, ali bo drZava, ko bo dokapita-
lizirala banke, male delnicarje iztisni-
la ali preprosto razlastila in po kaksni
metodi. Tudini¢ o tem, kako bo mini-
ster za finance dr. Uro$ Cufer 96.000
malim delni¢arjem pojasnil, da so
ostali brez vloZenega premoZenja v
NKBM. Povpre¢ni delnicar je pred Se-
stimi leti v javni ponudbi delnic vlozil
5000 evrov in dobil 29 delnic banke.
Metodo bodo razkrili po objavi re-
zultatov stresnih testov. So pa v stro-
kovnih sluzbah ministrstva pojasnili,
kaj Banki Slovenije omogoca prejinji
teden spremenjeni zakon o ban¢ni-
§tvu. Centralna banka lahko z izre-
dnim ukrepom bankam zagotovi
potrebni kapital za doseganje kapi-
talske ustreznosti in solventnosti. Ce
ga bo uporabila, bo kvalificirane ob-
veznosti bank spremenila v navadne
delnice. Kvalificirane obveznosti so
obveznosti do delni¢arjev banke, do
imetnikov finan¢nih instrumentov,
ki se pristevajo v temeljni oziroma
dodatni kapital banke, kot tudi ob-
veznosti banke do upnikov, ki bi se v
primeru prenehanja banke poplaca-
li po poplacdilu navadnih terjatev do

banke.
Ce bi sodeloval privatni kapital

V obeh zdruZenjih malih delnicarjev,
VZMD in MDS, menijo, da daje zakon
centralni banki arbitrarno pravi-
co odrediti odpis vseh podrejenih
obveznic slovenskih bank. S tem bi
bankam omogo¢ila ustvariti enkratni
dobicek, zaradi ¢esar bi bil potreben
ustrezno niZji znesek dokapitalizaci-
je. Tak odpis bo verjetno opravljen Ze
ob koncu tedna, neposredno po objavi
rezultatov stresnih testov, potem ko
bodo banke zakljucile redni odpiralni
Cas, sklepajo v obeh zdruZenjih malih
delnicarjev.

"Uporaba tega ukrepa bo zagotovo
obvezna za tiste banke, ki bodo dobile
drZavno pomod¢. Pravila Evropske ko-
misije glede drZavne pomoc¢i namre¢
dolocajo, da ta ne sme biti dodeljena,
dokler lastniski kapital, hibridni kapi-

tal in podrejeni dolZniski instrumenti
ne prispevajo v celoti k izravnavi mo-
rebitnih izgub. V zvezi z uporabo tega
ukrepa bo morala Banka Slovenije za-
gotoviti, da posamezni upnik ne utrpi
vedjih izgub, kot bi jih utrpel v prime-
ru steCaja banke,” so pojasnili na mi-
nistrstvu za finance in dodali, da ¢e bi
pri sanaciji banke sodelovali privatni
investitorji, izvedba tega ukrepa ne bi
bila potrebna. Upanja, da bi premoze-
nje sedanjih delnicarjev bank vendarle
ne skopnelo povsem, je kljub dejstvu,
da bi drZzava kot vecinska lastnica NLB

in NKBM enako izgubila kot mali del-
nicariji, zelo majhno.

Od razlastitve
do drzavne pomoci

Kaksna je bila metoda pri prvi samo-
stojno slovenski sanaciji bank med
letoma 1993 in 1997? Takrat je cen-
tralna banka s sklepom razlastila do-
tedanje delnicarje, izklju¢no pravne
osebe, in z milijardo evrov (takrat 2,2
milijarde nemskih mark) sanirala NLB
in NKBM skupaj s pripojeno novogo-
risko banko. Pri dosedanjih prestruk-
turiranjih bank, ki so delno v drzavni
lasti, je dodatni kapital bankam iz pro-
racuna praviloma zagotavljala drZava,
v okviru rebalansa proracuna. 'K pre-
teklim sanacijam bank so torej prispe-
vali vsi davkoplacevalci. S spremembo
zakona o ban¢nistvu bodo morali v
primeru prestrukturiranja banke k
pokritju ban¢nih izgub najprej v celoti
prispevati delnicarji banke in ime-
tniki podrejenih finan¢nih instru-
mentov, zaradi ¢esar bo v prihodnje
manj3a potreba po drZavni pomodi.
Predvideva se tudi postopni umik
drZave iz neposrednega lastniitva
bank, kar bo dodatno zmanj$alo ver-
jetnost, da bo pri morebitnih nadalj-
njih prestrukturiranjih bank morala
sodelovati tudi drzava,” so zapisali v
pisnem pojasnilu na ministrstvu za
finance.
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Dokapitalizacije NKBM po letu 2007 =

210, 2008:

znesek dokapitalizacije: 53,117 mio. €,
cena za delnico: 19,50 €

10. 5. 2011:

znesek dokapitalizacije: 104,327 mio. €,
cena za delnico: 8 €

29. 4. 2013:

konverzija hibridnega posojila drzave,
znesek dokapitalizacije: 100 mio. €, cena za delnico: 1,015 €

B 2013:

konverzija obresti na hibridno posoijilo,
znesek dokapitalizacije: 2,410 mio. €, cena za delnico: 0,37 €

Padanje lastniSkega deleza malih delnicarje

___________________________________ it
29. oktobra 2008 fizicnih oseb

_______ g delez fiziCnib W _..znasal 3 %..
oseb znasal 23 %.

znasal 22 %. oseb znasal 16 %.

Resna groznja zaupanju v banke

Kot so v Drustvu Mali delnicarji Slovenije (MDS) napovedali, bodo danes na
ustavno sodisce vloZili dve pobudi za presojo ustavnosti posameznih dolo¢il
zakona o ban¢nistvu, in sicer lo¢eno za obveznici Abanke in NLB. Obenem
bodo vlozili tudi zahtevo za zadrZanje izvajanja po presoji njihovih pravni-
kov spornih ¢lenov prejsnji teden spremenjenega zakona. ZadrZanje zahte-
vajo do kon¢ne odlotitve ustavnega sodisc¢a. V Drustvu MDS menijo, da bi
izvajanje teh dolo¢il lahko povzrocilo nenadomestljivo $kodo imetnikom
teh instrumentov.

"V Drustvu MDS upamo, da bo ustavno sodis¢e ugotovilo, da je retroak-
tivni poseg v pravice nesorazmeren in predstavlja resno krsitev ve¢ ¢lenov
ustave ter v ban¢ni sistem vna3a negotovost za vse tri sistemske banke NLB,
NKBM in Abanko Vipa, saj bi po naem mnenju izvedba razlastitve pome-
nila zaCetek konca ban¢nega sistema v Sloveniji. Denar namre¢ vzame ti-
stemu, ki je posodil banki, ko so zbezZali iz drzave tuji vlagatelji, zaradi ¢esar
se je tezko znebiti dvomov o varnosti ban¢nega sistema," so zapisali v spo-
rocilu v Drustvu MDS. Podrobnosti bodo predstavili na tiskovni konferenci
v ponedeljek. (if)

Fistravec: Veliko razocaranje

Andrej Fistravec, Zupan Mestne ob¢ine Maribor, je na vpra-
$anje o usodi malih delnicarjev Nove KBM in dvesto
tiso¢ evrov mestnega denarja, naloZenega v delnice
NKBM, odgovoril: "MOM je verjela v investicijo v Novo
KBM, saj gre za banko, ki ima globoke korenine na lo-
kalnem podrodju in je nelo¢ljivo povezana z MOM. In-
vesticija je bila, tako kot vloZki vseh ob&anov, ki so njeni
delnicarji, seveda dobronamerna in narejena z zaupanjem, da se s tem podpi-
ra banko, ki dela dobro za ljudi in Maribor. Toliko vecje je razocaranje sedaj,
ko je najprej vrednost delnice strmoglavila na trenutno vigino, zlasti pa ko
veliki lastniki pripravljajo resitev banke na ra¢un malih delni¢arjev, kamor
sodi tudi MOM." (ski)
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