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Poljski diplomatski alarm zaradi NKBM
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Poljaki so sprozili diplo-
matsko ofenzivo zaradi
razlastitve njihovih inve-
sticijskih skladov, ki so na
Varsavski borzi kupovali
delnice NKBM, pravi dr.
Peter GlaviC. Slovenske
banke so prekapitalizirane

IRENA FERLUGA

Tri najvecje banke, ki so od 18. de-
cembra 2013 v popolni drZavni lasti,
so prenapolnjene s kapitalom. NLB je
dobila 1,56-milijardno dokapitaliza-
cijo, NKBM 870-milijonsko, Abanki
pa je zaradi slabega poloZaja Evrop-
ska komisija odobrila dodatnih 348
milijonov evrov, ¢eprav $e ni predlo-
Zila na¢rta prestrukturiranja (to mora
storiti do 18. februarja). Visina doka-
pitalizacije je bila odobrena na osnovi
stresnih testov, vendar najbolj neugo-
dnega scenarija, zato so dobile banke
vel kapitala, kot ga trenutno potrebu-
jejo. Kaksne so nevarnosti prekapitali-
ziranosti bank?

Ena od njih je, da si lahko lastniki,
Ce se tako odlocijo, kadarkoli izplaca-
jo ta viSek kapitala. Teoreti¢no bi to
lahko bil tuji lastnik, ¢e bo drZava res
prodala NKBM do leta 2016, potem ko
je banko dokapitalizirala z davkopla-
Cevalskim denarjem. "Lastnikilahko
vedno povecajo in tudi zmanj3ajo ka-
pital podjetja ali delniske druzbe. Za-
konodaja ta postopek omogoca in
doloca," je potrdil profesor dr. Ivan
Ribnikar.

Toda dr. Peter Glavic, predse-
dnik izvr$nega odbora Drustva eko-
nomistov Maribor, pravi, da banke v
omenjenem obdobju verjetno ne bo
mogoce prodati: "Poljaki so Ze sproZi-
li diplomatsko ofenzivo, ker so njihovi
vlagatelji, med njimi je veliko inve-
sticijskih skladov, kupovali delnice
NKBM na Varsavski borzi, z decembr-
sko dokapitalizacijo pa so bili razla-
§Ceni. Poleg tega so Ze vloZene toZbe
zaradi razlastitve slovenskih delni-
Carjev in imetnikov podrejenih obve-
znic. Ce jo bodo kljub vsemu prodali,
jo bodo po bistveno niZji ceni.”

Dobro je imeti nekaj rezerve, a ...

"Tako visoka kapitalska injekcija je
bila nepotrebna. A ne zato, ker 400
milijonov evrov, kolikor so na junijski
skups¢ini NKBM izglasovali delni¢ar-
ji, ne bi zado3¢alo. Konec septembra
2013 je bila kapitalska ustreznost

banke 8,4 odstotka, evropske banke
imajo okoli desetodstotno kapital-
sko ustreznost, zakonsko dolo¢ena
pa je devet odstotkov. Res je, da je v
krizi vedno dobro imeti nekaj rezer-
ve," pravi Peter Glavi¢ in opozarja, da
so stresni testi za NKBM v letih 2013
do 2015 predvideli za nekaj manj
kot dve milijardi evrov izgube. "Oce-
njujem, da bo lanska izguba NKBM
okoli 90 milijonov evrov, predsednik
uprave banke Ale§ Hauc pa pravi, da
bo imela banka letos po odpisih in re-
zervacijah pozitiven rezultat. Kje sta ti
dve milijardi evrov, od katerih so pol
milijarde vzeli lastnikom?" spraguje
Peter Glavic.

Ideja o novi banki

Glavi¢ kot posledico razlastitve napo-
veduje tudi osip razocaranih varceval-
cev iz bank. "Tisti, ki so bili delni¢arji
in komitenti hkrati, so ne samo raz-
ocarani, ampak tudi prestraseni, saj
nekateri svoje prihranke Ze dviguje-
jo. Zato je prekapitaliziranost ucin-
kovit amortizer. Je pa pri¢akovati, da
bodo prekapitalizirane banke znizZe-
vale obrestne mere, ker ne bodo ve¢
toliko odvisne od depozitov. To bo ne-
gativno vplivalo na vartevanje, pozi-
tivno pa morda na borzo," pravi Peter
Glavi¢, kiupa, da bodo razlasc¢eni del-
nicarji bank nasli z regulatorjem re-
Sitev, podobno kot so jo jezni devizni
varcevalci ob prvi sanaciji bank leta
1992.

Spomni, da se je Slovenija pred
150 leti zacela razvijati tako, da je
ustanavljala svoje hranilnice in po-
sojilnice. "In prav o tem zdaj razmi-
§ljamo: ¢e bi NKBM res prodali, bomo
ob¢ini predlagali, da bi ustanovili slo-
vensko hranilnico, v katero bi ljudje
imeli zaupanje in bi vanjo vlagali
svoje prihranke. Prav zaradi velikega
zaupanja so leta 2007 tako mnoZi¢-
no kupovali delnice NKBM. Maribor
si zasluZi svojo banko," je prepri¢an
Peter Glavic.

Kam je 3el ta kapital

Kam so banke razporedile dokapita-
lizacijski kapital, ne ve niti dr. Ivan
Ribnikar, ki zelo dobro pozna slo-
venski ban¢ni sistem, saj je bil med
prvimi ¢lani Sveta Banke Slovenije.
"Ne vem, koliko od vrednostnih pa-
pirjev, ki so jih dobile banke, je slo za
nakup ‘slabih posojil' s strani slabe
banke in koliko za povecanje kapi-
tala bank. Z nakupom slabih posojil
s strani slabe banke, ¢e se to kupi po
‘oslabljeni’ vrednosti, se ne poveca ka-

pital banke. Poveca se samo z rekapi-
talizacijo. Sicer pa bi bilo dobro, ¢e bi
povedali, koliko od toliksnih milijard
evrov, s katerimi strasijo, je namenje-
nih za odkup slabih posojil, koliko za
zamasitev luknje v premoZenju bank,
da ne bi bilo premoZenja bank manj od
njihovih dolgov, zatem koliko denarja
bo ali je porabljeno za to, da se vzpo-
stavi kapital bank na raven, ki je bila
potrebna pred povecanjem kapitalske
zahtevnosti bank, in nazadnje, koliko
znesejo te po novem vecje kapitalske
zahteve. Te §tiri §tevilke potrebujemo,’
je nastel Ribnikar.

Zakaj ni kreditov

So pri¢akovanja, da bodo dokapitali-
zirane banke pognale kreditni ciklus,
preuranjena? "Banke se seveda z la-
stniskim kapitalom tudi financira-
jo, kar jim omogoca dajanje posojil,
vendar je funkcija kapitala predvsem
nekaj drugega. Omogoca jim, da se za-
dolZujejo in potem s tako dobljeni-
mi sredstvi dajejo posojila. Ce imajo
banke zadosti kapitala, lahko dajejo
nova posojila in se dodatno zadolZu-
jejo. ZadolZujejo se s povecanjem ban-
¢nih vlog ali z izdajanjem obveznic.
Vendar je prinas dajanje posojil tako
demonizirano, da se bodo banke le
stezka odlocile odobriti posojilo. Naj-
bolje bi verjetno bilo, ¢e bi ta posel v
celoti prevzele héere tujih bank pri
nas. Tako bi se resili ene od nadlog. Na-
slednja nadloga je verjetno sam denar.
Odpravi te nadloge bi se priblizali, ce
bi se héere tujih bank spremenile v po-
druznice svojih mater v tujini, v tem
primeru pa skoraj ne bi ve¢ potrebo-
vali centralne banke," sklene Ribnikar.

Peter Glavié: "Tako
visoka kapitalska injek-
cija je bila nepotrebna. A
ne zato, ker 400 milijo-
nov evrov, kolikor so na
junijski skupscini NKBM
izglasovali delnicarji, ne bi zados¢alo."
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Poljaki izbrisa delnic ne razumejo

Na Var3avski borzi so v¢eraj za Vecer povedali, da so svoje ¢lane 31. decembra
lani obvestili o umiku delnic NKBM iz kotacije na Ljubljanski borzi in izbrisu
iz registrov kliringkih his v Sloveniji in na Poljskem, zato trgovanje z njimi
ni ve¢ mogoce. Toda Poljaki izbrisa ne razumejo, ker ga njihova zakonoda-
ja predvideva le, ¢e gre banka v stecaj. Na Poljskem so v delnico NKBM med
drugimi veliko vlagali tamkaj$nji pokojninski skladi. Zato ne samo Poljake,
ampak tudi druge tuje investitorje v podrejene obveznice NKBM zanima
upravitenost izbrisa in moZnost tozb, je povedal Rajko Stankovic, predse-
dnik Drustva MDS.

Banke bo tezko prodati

"Po decembra izvedenih rekapitalizacijah bank lahko pri¢akujemo 3e veéje
teZave bank pri doseganju ustrezne donosnosti kapitala, ¢eprav bi se po pre-
nosih problemati¢nih nalozb na DUTB tudi povpre¢na donosnost naloZb
(sredstev) morala izbolj3ati in nekoliko omiliti padec donosnosti kapitala.
Nizke donosnosti kapitala bodo gotovo oteZevale prodajo teh bank poten-
cialnim investitorjem, ki pa se bodo ob vstopu v lastnigko strukturo osre-
dotocili prav na izbolj3anje tega kazalnika poslovanja,” pojasnjuje dr. Marko
Kosak, profesor na Ekonomski fakulteti v Ljubljani. To je mogoce doseci s
povecanjem donosnosti naloZb (sredstev), znizanjem strokov, z relativ-
nim ali absolutnim zniZanjem kapitala ali s kombinacijo vseh navedenih
dejavnikov, je povedal dr. Marko KoSak. Na vprasanje, zakaj banke $e niso
zacele kreditirati podjetij, pravi, da se z rekapitalizacijo problemati¢nih
bank ni veliko spremenilo: "Dokler se zadolZenost podjetij ne bo zmanj-
Sala, bodo tudi banke pri kreditiranju zelo previdne. Ne nazadnje smo v
zadnjih letih tudi v Sloveniji imeli banke, ki so bile visoko kapitalizirane,
a so ostale zelo previdne pri kreditiranju.’

71.11%

NKBM, ki jo je takrat vodil Matjaz Kovaci¢, je na Varsavski borzi zacela kotirati 10.
maija 2011. Delnica je bila vredna osem evrov. (Pristop)
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