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Mercator

Pri zlomu delnice sodelovali
Agrokorjevi stari znanci

MatjaZ Polanié

Pri strmem padcu vrednosti delnice Mercatorja, ki je med
minulim petkom in torkom izgubila kar Cetrtino svoje
vrednosti, so imeli pomembno vlogo zlasti akterji, ki
imajo tesne poslovne vezi s hrvaskim Agrokorjem.

Pri strmem padcu vrednosti delnice
Mercatorja, ki je v zgolj treh borznih
dneh izgubila Cetrtino svoje vrednos-
ti, so imeli pomembno vlogo hrvaski
pokojninski skladi, neznani investi-
tor, ki se skriva za fiduciarnim racu-
nom avstrijske Unicredit, ter druzba
Argonos, ki je v zadnjem ¢asu aktivno
Kklicala male delnicarje Mercatorja in
s tem Se dodatno prispevala k pove-
¢anju prodajnega pritiska na borzi.
Gre torej za akterje, ki so posredno
ali neposredno tesno povezani s hr-
vaskim Agrokorjem, ki bo padec vre-
dnosti Mercatorjeve delnice po vsej
verjetnosti izkoristil za dodaten pri-
tisk na upnike slovenskega trgovca.
Prav ti imajo v rokah 8karje in platno,
saj bodo brez njihovega sodelovanja
Agrokorjevi nacrti ostali le mrtva ¢r-
ka na papirju.

Zadnji podatki iz delniskih knjig ka-
Zejo, da so hrvaski pokojninski skladi
sredi minulega tedna prakti¢no ustavi-
li nakupe Mercatorjevih delnic, ki naj
bi jih hranili prav za Agrokor. Hkrati z
umikom dale¢ najvedjega kupca Mer-
catorjevih delnic pa se je bistveno po-
vecalo tudi stevilo malih delnicarjev, ki
so Zeleli prodati svoje delnice. Names-
to hrvaskih pokojninskih skladov so
na nakupno stran stopili neznani in-
vestitoriji, ki se skrivajo za fiduciarnimi
racuni Hypo banke in Unicredita, sicer
ene klju¢énih Agrokorjevih financerk.
Ti investitorji so iz ure v uro svoja na-
kupna narodila premikali na niZje vre-
dnosti in s tem poskrbeli, da se tecaj
delnice naenkrat ni preve¢ znizal. Ce
bi se namrec¢ zgodilo to, bi Ljubljanska
borza zaradi prevelikega odstopanja
cene delnice avtomati¢no prekinila tr-
govanje.

Kot kaZejo naSe analize, se je za
prodajo svojih delnic Mercatorja prav

med minulim petkom in torkom
odloéilo nadpovprec¢no veliko Stevilo
malih delnicarjev, ki imajo svoje del-
nice Se iz Casa privatizacije. Prav ti
delnicarji pa so bili v zadnjih dneh
tudi taréa telefonskih klicev maribor-
ske podruznice Argonosa, odvisnega
borznega posrednika Alte Invest. Pri
tem morda ni nakljuéje, da je Alta v
vecinski lasti Publikuma, ki je eden
izmed kljuénih svetovalcev Agrokor-
ja. »Ve¢ malih delnicarjev Mercatorja
je v zadnjih dneh prejelo telefonske
Kklice svetovalcey, ki so jih obvestili o
padanju vrednosti delnice, obenem
pa jih vabili tudi na informativni raz-
govor,« nam je povedal predsednik
zdruZenja malih delni¢arjev VZMD
Kristjan Verbié, ki opaza poveano
Stevilo klicev malih delnicarjev Mer-
catorja zlasti iz okolice Ptuja in Mari-
bora. V povpredju je bilo v zadnjih
mesecih z Mercatorjevimi delnicami
dnevno sklenjenih le nekaj ve¢ kot
deset borznih poslov, v ¢asu strmega
padca tecaja pa skoraj trikrat vec.
Ceprav so otitno prav klici Argono-
sa poskrbeli za paniko med malimi
delnicarji Mercatorja, je izvrsni direk-
tor Alte Invest MatjaZ Albreht prepri-
¢an, da aktivnosti njihovega odvisne-
ga borznega posrednika »niso imele
pomembnejsega vpliva«. Kot zatrjuje,
je Alta med minulim petkom in tem
torkom prek vseh svojih odvisnih
borznih posrednikov odprla le 16 tr-
govalnih ra¢unov, v tem obdobju pa
opravila le osem prodaj Mercatorje-
vih delnic (od tega tri po narocilu Ar-
gonosa). Kot Se zatrjuje Albreht, v Ar-
gonosu vlagateljem, ki so prisli na in-
formativni sestanek, niso priporocali
nakupa, prodaje ali drzanja Mercator-
jevih delnic, temvec¢ so jih le seznanili
z njihovimi moZnostmi oziroma jim

predstavili storitve Alte Invest.

Po neuradnih informacijah naj bi v
Argonosu, potem ko se je trzna kapi-
talizacija Mercatorja v treh dneh zni-
zala za visokih 82 milijonov evrov,
prenehali klicati Mercatorjeve delni-
Carje. Skoraj hkrati, ko so v Argonosu
zakljudili svoje aktivnosti, pa se je
zmanj$al tudi prodajni pritisk ter s
tem Stevilo dnevno sklenjenih poslov.
Z delnicami Mercatorja se je tako v
sredo trgovalo po ceni okoli 58 evrov,
zadnji vCerajsnji posli pa celo slabih
sedem odstotkov visje oziroma pri 62
evrih za delnico.

Trgovanje z delnicami Mercatorja
in nenavadno sosledje dogodkov pa
ocitno vsaj za zdaj Se ne motita Agen-
cije za trg vrednostnih papirjev (AT-
VP). Na izrecno vprasanje, ali name-
ravajo preveriti trgovanje z Mercator-
jevimi delnicami, nam na ATVP vceraj
niso odgovorili, ¢e§ da gre za zaupne
informacije. Sedanje dogajanje z del-
nico Mercatorja ima sicer ve¢ vzpore-
dnic z dogodki z zacetka lanskega le-
ta. Spomnimo, da so hrvaski pokoj-
ninski skladi skozi celotno leto 2011
kupovali Mercatorjeve delnice in jih s
svojimi nakupi zadrzevali med 160 in
180 evri za delnico. Toda februarja
2012, le teden dni preden je Agrokor
umaknil svojo ponudbo za nakup
Mercatorja, so hrvaski pokojninski
skladi nenadoma ustavili svoje naku-
pe in s tem delnico slovenskega tr-
govca spustili vse do 125 evrov za del-
nico. Direktor ATVP Damjan Zugelj je
sicer zatrjeval, da so na agenciji zara-
di suma zlorabe notranjih informacij
preverili trgovanje z Mercatorjevimi
delnicami, vendar o¢itno niso odkrili
nobene nepravilnosti. Toda sredi le-
tosnjega leta so kriminalisti NPU prav
zaradi suma zlorabe notranjih infor-
macij pri trgovanju z Mercatorjevimi
delnicami  pridrzali  predsednika
uprave NLB in nekdanjega <¢lana
uprave Unicredita Janka Medjo, kar v
sila nelagoden poloZaj postavlja tudi
ATVP, ki je zadolZena prav za nadzor
nad kapitalskim trgom.
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p Povprecni dnevni promet
in Stevilo poslov z
delnicami Mercatorja

Podatki: Ljubljanska borza, lastni izraun
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povpre&no dnevno povprecni
Stevilo sklenjenih poslov dnevni promet



