e
Delo - Sobotna priloga [Slovenija] ——- 12.07.2014
Page: 8 .
Reach: 84000 E
Country: SLOVENIA I-EL
Size: 1400 cm2 B S 1/4

Civilna iniciativa izbrisanih malih delnic¢arjev NKBM je naredila analizo dogajanja pred izbrisom delnic
Nove Kreditne banke Maribor in po njem.

Resnica: rop banke in zasebnihlastnikov
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59 milijarde evrov zavarovanj (pomemben

Tekst - del prihodnjih dobic¢kov DUTB) z izgovorom,
Peter Glavic¢ da je bila banka pred ste€ajem. To ni bilo res.
Foto Za ocenjevanje bank so merodajni mednaro-

Tadej Regent

malu po izbrisu delnic Nove
Kreditne  banke
(NKBM) je bila decembra 2013
ustanovljena Civilna iniciativa
izbrisanih malih delnicarjev
NKBM, ki je temeljito analizi-
rala vse dogajanje pred izbrisom in po njem. Z
nasim delom zelimo seznaniti sto tiso¢ ogolju-
fanih delnicarjev.

Sestali smo se z direktorjem ZdruZenja
bank Slovenije, vodstvom Banke Slovenije,
predsednikom drZavnega zbora, problema-

tiko smo predstavili tudi na posvetovanju v

organizaciji drZavnega sveta. S predsednico
vlade in ministrom za finance smo bili v pi-
snih stikih, vendar se nam ni uspelo sestati,
ker so iz njunih kabinetov trdili, da delajo po
navodilih evropske komisije (beri: lobijev).
Zato smo skupaj z Vseslovenskim zdruZenjem
malih delnidarjev (VZMD) pisali o nasih ugo-
tovitvah predsedniku evropske komisije Jo-
séju Manuelu Barrosu, vendar v vec kot treh
mesecih nismo dobili odgovora, ¢eprav so bile
vmes volitve v evropski parlament. Pisali smo
takratnim evropskim poslancem, prejetje pi-
sma sta potrdila Lojze Peterle in Milan Zver,
vendar tudi tu kake pomo¢i volivcem ocitno
ni bilo. Zato smo z VZMD vlozili na ustavno
sodisCe pobudo za presojo ustavnosti zakona o
banénistvu, Ki je izbris omogocil (pobudi se Se
lahko brez stroskov prikljucite — glejte spletno
stran VZMD). Drzavnemu zboru smo posredo-
vali predlog o ustanovitvi preiskovalne komi-
sije in izbrisu spornih ¢lenov zakona.

Nazaj v leto 2013

V letu 2013 je drzava najprej drugim delnicar-
jem NKBM v nasprotju s pogodbo (Prospek-
tom) prepovedala dokapitalizacijo banke in
jih nato z dodatno izdajo velikega Stevila del-
nic iztisnila iz lastnistva. Potem jim je z novelo
zakona o ban¢nistvu podrzavila premoZenje v
banki. Tako si je decembra lani prisvojila sred-
stva lastnikov NKBM: 592 milijonov evrov
kapitala, 983 milijonov evrov rezervacij in

Maribor

dni racunovodski standardi (MRS), na kar je
veckrat opozoril direktor ZdruZenja bank Slo-
venije dr. France Arhar. NKBM je bila po MRS
veCkrat revidirana, nazadnje je njeno poslova-
nje v letu 2012 poleg rednih revizorjev za 2,5
milijona evrov pregledala tudi revizijska hida
Ovington, ERC.

NKBM je po revidiranem porocilu v letu
2012 imela 70 milijonov evrov dobicka pred
oblikovanjem oslabitev in rezervacij, ki so do
takrat brez zavarovanj kumulativno znasale
759 milijonov evrov. Pokritje slabih kreditov
je bilo v NKBM bistveno bolj$e kot v NLB,

Abanki in bankah v tuji lasti. DeleZ slabih kre-

ditov je bil v NKBM niZji kot v NLB in Abanki.

Razmerje med krediti in depoziti je bilo izravnano in niZje
kot v NLB in Abanki. Ve¢ kot polovica premoZenja, s ka-
terim bi lahko pridobila financiranje Evropske centralne
banke (400 milijonov evrov), je bila prosta. Vrednost zava-
rovanj je bila zniZana za 570 milijonov evrov, medtem ko
so bruto krediti padli le za 230 milijonov evrov. NKBM je
torej oblikovala ogromno rezervacij, imela je nadpovpred-
no oslabljene primerljive kredite, z nadpovprec¢no visokim
Zavarovanjem.

Po tej metodologiji je bila 30. 9. 2013 kapitalska ustre-
znost NKBM 8,4-odstotna, kar je bilo v krizi zelo dobro. Dne
17. 12. 2013 je po podatkih Banke Slovenije kapital NKBM
znaSal 143,2 milijona evrov, odpisi in rezervacije so dose-
gli 983 milijonov evrov ter zavarovanja okoli 5,9 milijarde
evrov. NKBM je za slabe terjatve (in zavarovanja zanje) do-
bila od DUTB obveznice v visini 388 milijonov evrov. Ce
uposdtevamo Se 61 milijonov evrov dobicka tekoCega leta,
so tega dne znasala sredstva lastnikov (brez rezervacij in
zavarovanj) okoli 592 milijonov evrov.

Stresni testi so pokazali, da bi v primeru neugodnega
scenarija z 1-odstotno verjetnostjo uresnienja lahko v
obdobju 2013-2015 nastala prihodnja, domnevna izguba
1,947 milijarde evrov — seveda je bila verjetnost (gotovost),
da se to ne bo zgodilo, 99-odstotna! Ker je bila absorpcijska
sposobnost NKBM ocenjena na 892 milijonov evrov, naj bi
na koncu leta 2015 v primeru ¢rnega scenarija morebitna
nepokrita neto izguba pri izbranih predpostavkah znagala
1,055 milijarde evrov. To domnevno izgubo je Banka Slo-
venije z manipulacijo spremenila v kruto fizi¢no realnost.
Na podlagi rezultatov stresnih testov, pregleda kakovosti
sredstev ter vrednotenja nepremicnin je Banka Slovenije
izdala odlocbo o izrednih ukrepih.

Ze v dobrem mesecu po izdaji odlocbe ter izbrisu delnic
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in obveznic se je pokazalo, da so bile predpostavke stre-
snih testov napacne in s tem ocene 0 mozni nepokriti izgu-
bi v visini 1,055 milijarde evrov (z 1-odstotno verjetnostjo)
nerealne. Npr. za leto 2013 je bil padec BDP v neugodnem
scenariju ocenjen na 3,1 odstotka, dejansko je bil 1,1 odstot-
ka; letos naj bi bil padec BDP 3,8 odstotka, drZavni urad
za makroekonomske analize in razvoj (Umar) napovedu-
je rast 0,5 odstotka, evropska komisija celo 0,8 odstotka!
V obdobju 2013-2015 naj bi bil skupen padec BDP kar 9,5
odstotka, padec zasebne potro$nje pa celo 18 odstotkov;
evropska komisija nam je letos za obdobje 2013-2015 na-
povedala rast BDP za 1,1 odstotka in padec zasebne potro-
$nje le 14 odstotka. Ocenjevati prihodnje izgube je tvega-
no pocetje, na podlagi 1-odstotne verjetnosti morebitnih
prihodnjih izgub razlastniniti Cetrtino prebivalstva pa je
nestrokovno, zavrzno, ekonomsko nespametno in nedr-
Zavotvorno dejanje. Ali bo drzava zaradi dokazano nereal-
nih ocen zdaj vrnila premozZenje oropanim delnicarjem in
imetnikom podrejenih obveznic? To mora narediti iz prav-
nih, ekonomskih, politi¢nih in eti¢nih razlogov.

Iz fiktivne v dejansko izgubo

Predsednica vlade trdi, da se je Slovenija morala v tuji-
ni zadoelzZiti za sanacijo bank v vi§ini treh milijard evrov
(niso bile redke celo $e enkrat vije Stevilke). NKBM naj
bi vlada dokapitalizirala z 870 milijonov evrov, od DUTB
je dobila 388 milijonov evrov »kupnine« za terjatve, sku-
paj naj bi dobila 1,258 milijarde evrov kapitala in je imela
po zadnjem porocilu previsoko, 20,5-odstotno kapitalsko
ustreznost — povpreéje bank v EU je 10 odstotkov! Na drugi
strani je iz NKBM odteklo na DUTB 1,032 milijarde evrov
vefinoma dobrih terjatev (slabe so bile odpisane ali so bila
zanje sredstva rezervirana) in skoraj 1,9 milijarde evrov
zavarovanj, skupaj skoraj 2,9 milijarde evrov. Dejansko je
torej $lo za rop NKBM in njenih zasebnih lastnikov v visini
nad 1,5 milijarde evrov.

Vlada trdi, da je bilo od 870 milijonov evrov kar 620
milijonov evrov v denarju — v resnici je bilo od 620 mi-
lijonov kar 361 milijonov evrov prenesenih iz drZavnih
depozitov v isti banki, za 43 milijonov evrov je bilo obve-
znic prej$njih izdaj RS (stvarnega vlozka, kar ni denar) -
NKBM je torej dobila samo 216 milijonov evrov gotovine,
77 milijonov evrov manj, kot je od dokapitalizacije Zelelo
vodstvo banke. Preostanek do 870 milijonov
je bilo 250 milijonov evrov v novih obvezni-
cah - placilo je obljubljeno v dveh ali treh le-
tih. V obveznicah je bilo tudi 388 milijonov
evrov kupnine od DUTB. Samo za 216 milijo-
nov evrov se je bilo treba zadolZziti v tujini, vse
drugo je sicer povecalo javni dolg, vendar si
teh sredstev ni bilo in se jih verjetno tudi ne
bo treba sposoditi.

Vrednost slabih terjatev je drzava ob preno-
su na DUTB umetno moc¢no zniZala tako, da
so jih po navodilih medresorske komisije in
usklajevalnega odbora ocenjevali v nasprotju
z MRS. Metodologija ocenjevanja slabih terja-
tev bank ni bila dolo¢ena v zakonu o ukrepih
RS za krepitev stabilnosti bank (ZUKSB). Zu-
nanji ocenjevalci se niso drzali niti metodolo-
gije MRS niti modela in elementov iz uredbe o
izvajanju ZUKS, ki jo je izdala vlada. Za vsako
preneseno terjatev so iz NKBM dodatno od-
tujili Se skoraj dvakratnik zavarovanj. DUTB

je tako od NKBM prevzela 1,033 milijarde
evrov terjatev in obveznic ter okoli 1,9 mili-
jarde evrov zavarovanj. Dala je 388 milijonov
evrov poplacila v svojih obveznicah in s tem
NKBM povzro€ila (brez zavarovanj) izgubo
v vidini 641 milijonov evrov. S tem je izguba
NKBM za leto 2013 zrasla z 90 milijonov na
ogromnih 685 milijonov evrov. Neverjetne,
fiktivne prihodnje izgube do leta 2015 so bile
tako spremenjene v dejanske in objavljene kot
Ze realizirane izgube (virtualni stecaj). To je
priznal guverner Banke Slovenije: »Banke so
zdaj dokapitalizirane po najbolj strasnih obre-
menitvenih testih vsaj do konca 2015.«

Pouéen je primer delnic Letrike v zastavi:
delnicajebila prenesenana DUTBpo 10,5 evra,
ko je bila na trgu vredna 31 evrov, tri tedne po
tem prenosu pa celo 42 evrov; prodane so bile
junija 2014 po 67,1 evra! Banka in delnicarji so
bili oskodovani za 9 milijonov evrov — kredit
bi bil s prodajo delnic lahko dvakrat poplacan.
Takih in podobnih primerov je v NKBM veli-
ko. Skupinske oslabitve kreditov so bile konec
leta 2013 v primerjavi s koncem leta 2012 pri
bonitetnem razredu A za 287 milijonov evrov
niZje, pri B za 481 milijonov evrov niZje, pri C
za 162 milijonov evrov nizje, pri D in E pa so
se povecale za 14 milijonov evrov. Kljucni so
bili torej prenosi dobrih terjatev z zavarovanji
(podjetji, nepremicninami) vred, ne prenosi
odpisanih slabih terjatev. Prenesena podjetja
so vefinoma redno odplacevala svoje obve-
znosti do banke. DUTB in drZava bosta z od-
placilom kreditov in prodajo zavarovanj ofi-
tno dobro zasluzili.

Kako to pocne Avstrija?

Revizijski hisi Deloitte in Ernst & Young sta
vzporedno z obremenitvenimi preizkusi
delali pregled kakovosti sredstev. Namesto
dolgorotne ekonomske vrednosti iz ZUKSB
(tocka 5 v 4. odstavku 11. ¢lena} so uporablja-
li likvidacijsko vrednost. IzraCunana ban¢na
luknja, ki jo je Banka Slovenije ocenila na 14
milijarde evrov, je 18. 12. 2013 znasala 2,7 mi-
lijarde evrov, toda za Bruselj je bila prenizka
in treba jo je bilo podvojiti — na 5,8 milijarde
evrov. S tem je bilo izni¢enih zgoraj omenje-
nih 592 milijonov evrov sredstev lastnikov
delnic (brez rezervacij in zavarovanj) ter 64
milijonov evrov sredstev lastnikov podrejenih
obveznic; njihov lastnik je postala drzava prek
DUTB (597,8 milijona evrov).

Ker sta $tevilki enaki kot v predvideni izgu-
bi 2013-2015, je potrjeno, da so bile dodatne
slabitve po izbrisu delnic in obveznic izpeljane
z namenom izniCiti pozitivni kapital ter s tem
zlasti sredstva imetnikov delnic in obveznic.
Da konéne, Ze objavljene virtualne izgube niso
spremenili, so morali na DUTB prenesti Se ve¢
dobrih podjetij in terjatev po mo¢no znizanih
cenah, v povpredju s 85-odstotnim diskon-
tom.

DrZava se pri tem izgovarja na evropsko ko-
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misijo in dane obljube. Kaj pa avstrijska vlada?
Avstrijska banka Raiffeisen je pri 113 milijo-
nov evrov »zelo konzervativno« ugotovljenega
kapitalskega primanjkljaja v istem stresnem
testu slovensko podruZnice dokapitalizirala
samo s 40 milijoni evrov. Svojih delnicarjev
niso razlastninili, saj s tem viSine kapitala ne
bi spremenili, nasilna zamenjava lastnikov
pa bi bila usodna za banko in drzavo Avstrijo.
Slovenija je vloZila zahtevo za 900 milijonov
evrov drzavne pomodi za sistemsko banko ja-
nuarja 2013, evropska komisija jo je odobrila
decembra 2013 po popolnem iznicenju vseh
delnic in podrejenih obveznic. Avstrija je
Sestkrat visjo zahtevo za nesistemsko banko
Hypo-Alpe-Adria vloZila 29. junija 2013 in jo
dopolnila 29. avgusta 2013; EK jo je odobrila Ze
septembra 2013 brez zahteve za kakrsen koli
odpis ali pretvorbo podrejenih obveznic, kje
Sele za njihov popoln odpis.

Evropska komisija torej s Slovenijo ne rav-
na kot z enakopravno ¢lanico EU, ¢eprav Slo-
veniji ni posodila nobenih sredstev za sanacijo
bank. In nasa vlada se tem dvojnim merilom
ni znala upreti!

Konec aprila letos je Evropski ban¢ni organ
(EBA) objavil splosno metodologijo in scenarij
zaleto§nje stresne teste 130 bank v drzavah EU.
Samo $tiri mesece po iznicenju delnic NKBM
so evropska komisija, Evropska centralna ban-
ka in Evropski ban¢ni organ bistveno spreme-
nili napovedi gospodarskih gibanj 2013-2015
za Slovenijo, na primer pri BDP od padca 9,5
na 3,3 odstotka v neugodnem primeru, pri za-
sebni potrodnji z -18 na -1,4 odstotka, zmanj-
Sanje brezposelnosti z 10,1 na 9,8 odstotka na-
mesto na 11,5 odstotka v osnovnem scenariju.
Do leta 2015 se utegnejo napovedi o previsoki
dokapitalizaciji Se bistveno povecati.

Po novi metodologiji EBA je bila torej doka-
pitalizacija slovenskih bank decembra lani za
1,5 do 2 milijardi evrov previsoka ter razlastni-
njenje delnicarjev in lastnikov podrejenih ob-
veznic — milo reeno — nestrokovno. Presezek

Ali bo drzava zaradi dokazano
nerealnih ocen zdaj vrnila pre-
mozenje oropanim delniarjem
in imetnikom podrejenih obve-
znic? To mora narediti iz pravnih,
ekonomskih, politi¢nih in eticnih
razlogov.

kapitala bi po letosnjih stresnih testih morali
porabiti za vracilo delnic in podrejenih ob-
veznic razlas¢enim lastnikom podrZavljenih
bank po sedanji vrednosti dejansko vpla¢anih
sredstev.

Unicen slovenski kapitalski trg

Z izbrisom malih delni¢arjev in lastnikov po-
drejenih obveznic sta evropska kKomisija in
drZava dokon¢no unicili slovenski kapitalski
trg delnic ter obveznic, podjetniskih in dr-
Zavnih. Vzajemni in pokojninski skladi so Ze
skoraj v celoti (2 milijardi evrov) na tujih tr-
gih, kjer ustvarjajo delovna mesta, v Sloveniji
jih pa zapirajo. Zakaj nasi vzajemni skladi niso
kupili obstojecih ali na novo izdanih delnic
Mercatorja, Sportnega centra Pohorje, Helio-
sa, Letrike, Svee ter resili sedanjih in zelo ver-
jetno prihodnjih problemov teh druzb? Zakaj
je hrvaski Agrokor boljsi kot cetrt milijona
domacih malih vlagateljev, ki jim drZava pre-
mozenje vsakih nekaj let podrzavi (Proficia
Dadas, Zvona, banke) in zaplenjena podjetja
proda tujcem! Delnic potem noce nihce vec
kupovati, vsi se jih poskusajo znebiti in cene
strmoglavijo.

Osnova trznega gospodarstva je zbiranje
in vlaganje kapitala, »kreditni kapitalizem«
pa hitro propade, kot dokazujejo nedavne slo-
venske izku$nje. Zahteve evropske komisije o
zaplembi premoZenja (malih) lastnikov bank
niso le krsitev prava EU, temve¢ tudi kritev
ustavnega nacela suverenosti. Odlo¢ba Banke
Slovenije ogroZa finan¢no stabilnost kapital-
skega trga, ban¢nega sistema, gospodarstva in
s tem obstoj drZave. Razlastitev malih vlaga-
teljev krsi 33. Clen slovenske ustave in 1. ¢len
protokola h konvenciji o varstvu ¢lovekovih
pravic in temeljnih svoboscin. @

Dr. Peter Glavic je zasluzni profesor
mariborske univerze in ¢lan Civilne iniciative
izbrisanih malih delniarjev NKBM.
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