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Naroénik: VSESLOVENSKO ZDRUZENJE MALIH DELNICARJEV
Kliping d.o.o.

Stisnjeni v kot

erodrom Ljubljana je v letu

2013 ustvaril 5,2 milijona

evrov.€istega dobicka,

Skupina Telekom Slovenije pa
desetkrat toliko, 52 milijonov evrov. Tako
Aerodrom kot Telekom sta v vecinsko
drZavni lasti in na seznamu petnajstih
za prodajo predvidenih druzb. Za oba

je pooblasceni prodajalec Sod Ze izbral Ales Stergar
tako financnega kot pravnega svetovalca _ o Telekomu
pri prodaji celotnih drZavnih deleZev. in Aerodromu

Gre za dvojec, ki Ze leta redno izplaluje
dividende, ki so zadnja leta kar bogate, saj so se delnicarji, beri
drZava, odlocili, da si bodo razdelili ves dobicek. Delnicarji
Aerodroma Ljubljana

so si lani, Ze drugo leto
Pametneg a Odg ovora, zapored, razdelili ve¢ino

ZClkCl]: pr Oda]atl v od 2,6 milijona evrov
celoti in izgubiti vpliv gr%Qcht(nsl‘cieqa bilanénega
* H oDICKa, drzava pa je
na infrastrukturo, ni. skupaj dobila okrog
milijona in triCetrt.

Telekomovi delnicarji pa so si razdelili skupaj 54 milijonov evrov
dividende. Vecinska, 72,38-odstotna lastnica, drZava, je tako
dobila dobrih 39 milijonov evrov.

Izplacevanje visokih dividend pred prodajo je razumljivo. Lani
so si Telekomovi delnicarji omislili izplacilo dividend v dveh
delih. KaZe, da je drZava na to moZnost letos pozabila, saj Se ni
sklicala izrednih skupscin.

Lepi dobicki obnavljajo vprasanje, zakaj podjetja sploh
prodajati. (Na vprasanje, zakaj prodajati v celoti in izgubiti
vpliv na infrastrukturo, pa pametnega odgovora tako ali tako
ni. Razen, da v nepomembnih drZavah tako pac je. Mimogrede:
v Deutsche Telekomu je drZava seveda obdrZala 31,9-odstotni
delez.) Za Telekom naj bi drZava po predvidevanjih — ¢e ne bo
treba izplacevati odskodnin — iztrZila kake tri Cetrt milijarde
evrov. Kar v primerjavi z vloZki v banke in njihovimi izgubami
ni velik denar. Z dividendami bi enako vsoto zbrala verjetno
v dobrem desetletju. Dejansko je drZava pri prodaji Telekoma
Slovenije stisnjena v kot. Ce bi postopek prodaje $e enkrat
prekinili, potem bi financni trgi izgubili e tisti mali preostanek
zaupanja, ki ga v Slovenijo morda Se imajo.

Pri Aerodromu bo izkupicek za drZavo nedvomno Se manjsi;
tudi tu so ocene okrog desetine Telekomove Stevilke, okrog 80
milijonov evrov. In seveda, tudi v Aerodromu bi drZava rada
prodala celoten svoj deleZ. (Mimogrede: evropska letalis¢a
so vecinoma v javni lasti; celo Fraport je v 31,37-odstotni
lasti nemske zvezne deZele Hessen in 20,03-odstotni lasti
frankfurtskega mestnega holdinga.) Dodati pa kaZe, da je
Aerodrom prejsnji teden spremenil poslovni nacrt za letosnje
leto, in to zaradi predvidenega viSjega izplacila dividend v viSini
do 40 milijonov evrov; kar bi drZavi prineslo vsaj 25 milijonov
evrov.

Zakaj ob petih milijonih Cistega dobicka 40 milijonov
za dividende? Ja zato vendar, ker so veliki mali delnicarji
z blagoslovom drZave, ki sama tako kot v Telekomu nima -
glasovalnih pravic, lani preprecili gradnjo z evropskimi sredstvi
sofinanciranega drugega terminala, Aerodrom pa bo zdaj
oditno razdelil v ta namen prihranjen denar. Kar je bil ob
odsotnosti prometne politike tudi glavni razlog za ustavitev
projekta.
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