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Naroénik: VSESLOVENSKO ZDRUZENJE MALIH DELNICARJEV
Kliping d.o.o.

V stirih letih lahko imetnistvo delnic stane tudi 120 evrov

Opustitveni raéun Kljub rasti stroskov trgovalnih racunov

zanimanje za prenos delnic na opustitveni racun ostaja omejeno

Stroski, ki jih morajo ne glede
na stopnjo aktivnosti pri trgo-
vanju vsako leto plaevati ime-
tniki vrednostnih papirjev (VP),
so se v preteklih letih vztraj-
no povecevali. Trend se nada-
ljuje tudi letos, zato je za vse
vec delnitarjev smiseln razmi-
slek o nadaljnjem vztrajanju v
nalozbi.

ANDRE] MOTL

Pri Alti morajo stranke s klasi¢nim
ra¢unom za vodenje trgovalnega
raCuna in za vzdrZevanje stanja
(leZarino) VP na leto skupaj odsteti
najmanj 30 evrov oziroma slabih
pet evrov vec kot pred letom dni.
Za uporabnike elektronske platfor-
me so minimalni stroski visji za tri
evre, po novem znasajo 24,48 evra.
V druzbi pojasnjujejo, da so se za
dvig cen odlocili zaradi vse vecjih
fiksnih stro§kov poslovanja in zato,
Kker je nadomestilo za leZarino lani
povisala Ze Centralna klirin§ko de-
potna druzba (KDD).

Opisana je le ena v nizu podraZi-
tev, ki so jih v zadnjih letih izvedle
borznoposredni$ke druzbe (BPD)
na slovenskem trgu. Z njimi se po-
vecujejo tudi cenovne razlike med
posameznimi ponudniki. Neka-
tere banke, ki prav tako ponujajo
storitve ‘borznega posredovanja,
denimo, za hrambo VP zaraCuna-
vajo vec kot dvakrat manj kot BPD
z najvisjimi nadomestili. Dolgoro¢-
no lahko menjava ponudnika sto-
ritev za imetnika VP tako pomeni
precejSen prihranek, a mora pri
tem upostevati tudi stroSke preno-
sa in stro$ke odprtja trgovalnega
ra¢una pri novem ponudniku.

Ne glede na izbranega ponudni-
ka so z vi§ino letnih nadomestil

verjetno nezadovoljni imetniki
delnic, ki so v krizi strmoglavile
na minimalno vrednost. Izognejo
se jim lahko z zaprtjem trgovalne-
ga racuna, a tega ne morejo storiti,
dokler so na njem $e VP. Ta pogoj
je problematicen pri delnicah, za
Kkatere trg ne obstaja in jih je posle-
di¢no tezko prodati. Za delnicarje
v tem primeru reSitev predstavlja
prenos delnic na tako imenovani
opustitveni racun, ki ga je novem-
bra leta 2012 uvedla KDD. Strosek
prenosa je odvisen od izbrane
BPD. Pri Alti narasc¢a s §tevilom VP,
zna$a pa najmanj 15 evrov.

Opravljenih 439 prenosov

Uporaba opustitvenega raCuna je
med lastniki trgovalnih racunov za
zdaj precej omejena. Pri GBD pra-
vijo, da so se stranke za to moznost
najvec odlocale ob uvedbi in v ob-
dobju zaraCunavanja stroSkov za
letno vodenje trgovalnega racuna.
Po podatkih KDD je bilo do 20. ja-
nuarja na opustitveni racun skupaj
izvedenih 439 prenosov, imetniki
trgovalnih raCunov pa so se pri
tem odrekli delnicam 57 podjetij.
Med temi so §tevilna v likvidaciji
ali na robu preZivetja, nekaj pa je
tudi normalno delujocih.
Posameznik se z opustitvijo del-
nicam nepreklicno odpove. Dve
leti po prenosu na opustitveni ra-
¢un jih lahko prevzame zgolj izda-
jatelj, v obdobju od dveh do petih
let jih lahko pridobi vsakdo razen
njihov bivsi imetnik, po petih letih
pa tudi on. Doslej so se za prevzem
opusdcenih VP odlodili zgolj Stirje
izdajatelji - NLB, PSZ, Delo prodaja
in Alta Invest. ‘
Postopek opustitve je mogo€ le,
¢e na opustitvenem rac¢unu ni Ze
ve( kot pet odstotkov VP istega iz-
dajatelja. Ce je, denimo, neko pod-
jetje izdalo tiso€ delnic, lahko posa-

meznik svoje delnice tja prenese le,
e se na njem ne nahaja Ze 50 delnic
tega podjetja. Glede na skromno
raz§irjenost uporabe opustitvenega
ra¢una ni presenetljivo, da se kolici-
na opusenih VP po podatkih KDD
za zdaj temu pragu ni pribliZala 3e
pri nobeni vrsti VP.

Delnice je vcasih

tezko odpisati

Odlocitev o opustitvi delnic se s¢a-
soma lahko pokaZe tudi za zgreSeno.
Kristjan Verbi¢ iz Vseslovenskega
zdruzenja malih delniarjev meni,
da je teZko oceniti, kdaj te dosezejo
tako nizko vrednost, da bi jih bilo
smiselno zavre¢i. Vlagatelji so po
njegovih besedah do delnic lahko
zelo zadrZani tudi zaradi slabSanja
razmer na kapitalskem trgu, te pa
niso nujno povezane s poslovanjem
in perspektivnostjo posamezne del-
niSke druZbe. Nezaupljivost viagate-
ljev bo po njegovi oceni $e povecala
nedavna razlastitev blizu 100.000
imetnikov delnic in podrejenih ban-
¢nih cbveznic.

Pravi, da imajo nerealno nizko
vrednost lahko tudi delnice Stevilnih
podjetij, ki so bila neformalno, prek
povezanih druZb ali oseb Ze prevze-
ta, a_prevzemnikom ni bilo treba
podati prevzemne ponudbe. Resitev
med drugim vidi v izboljSanju zako-
nodaje in rigoroznejSem ukrepanju
regulatorja, a hitrih sprememb ne
pric¢akuje. Smotrnost odlo¢itve o pre-
nosu delnic na opustitveni ratun je v
opisanih razmerah po njegovi oceni
odvisna od posameznega primera.

Prav zaradi razmer na kapitalskem
trgu Verbi¢ tudi pricakuje, da bodo
ponudniki borznoposredniskih sto-
ritev po svojih zmoZznostih nadaljeva-
li povisevanje nadomestil za vodenje
ra¢unov, saj jim to prinasa zasluzek.
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