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Skupna vsota odpisanih podrejenih obvezno-

sti zna$a 441 milijonov evrov: pri NLB 257 mi-

lijonov evrov, pri NKBM 64 milijonov evrov, pri
Abanki pa 120 milijonov evrov.
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Viadni rop
lastnikov
bancnih

obveznic NL

Tekst: JoZe Biscak Foto: Primoi Lavre, arhiv Reporterja
Jjoze.biscak@reporter.si

ce banki, ki vam je posodila denar, ne vracate kredita? Odgovor
je jasen: banka unovci zavarovanije kredita, opravi izvrsho na vasem transak-
cijskem racunu ali pa zarubi vase nepremicnine. In prav je tako, saj je dolg tre-

ba vrniti. Pa velja to tudi v nasprotni smeri? Ocitno ne. Vse, ki so NLB posodili
denar z nakupom podrejenih obveznic, so vlada Alenke Bratusek in poslanci
vladajoce koalicije razlastili ter jim celo v zakonu odrekli ustavno zajaméeno
pravico do pritozbe.
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Vetina tistih, ki je kupila podrejene obve-
znice NLB, se za denar lahko zdaj prepro-
sto obriSe pod nosom. Pravijo, da gre pri
zakonu za rop drzavljanov, ki se ne raz-
likuje veliko od klasi¢nega (oborozene-
ga) ropa banke. S to razliko, da je drzav-
na banka oropala drzavljane, roparji pa so
bili s predlagano novelo zakona o ban¢ni-
§tvu ministri s predsednico vlade na Ce-
lu in poslanci, ki so dvignili roko za za-
kon. Kaj takega bi bilo e v Severni Kore-
ji tezko izvesti. S tem ukrepom je Alen-
ka Bratu$ek tudi pokazala, kako si pred-
stavlja Slovenijo »gospodarsko uspesnejso,
bolj demokraticno, strpno in solidarno«.
Ruska izdaja revije Forbes ni zaman de-
%elo na son¢ni strani Alp oznadila za naj-
bolj socialisti¢no drzavo v Evropi.

Sest krsitev ustave

»To je ukrep revolucionarnega prava,«
je prepri¢an Tadej Kotnik, prodekan za
znanstvenoraziskovalno dejavnost lju-
bljanske fakultete za elektrotehniko, ki
je (bil) imetnik podrejenih obveznic slo-
venskih bank, po uveljavitvi novele zako-
na o banénidtvu pa je ostal brez vsega. Za-
to se je tudi podpisal pod pobudo za oce-
no ustavnosti. Take pobude so na ustav-
nem sodi$Cu $tiri, svoji zahtevi pa sta da-
la drZavni svet in varuhinja ¢lovekovih
pravic. Slednja zakonu odita Sest kriitev
ustave: da je Slovenija pravna in social-
na drzava (2. ¢len), da ima vsakdo pravi-
co do pravnega sredstva (22. in 23. ¢len),
da so pred zakonom vsi enaki (14. ¢len),
da je varstvo lastnine povezano s pravi-
co do zasebne lastnine (33. in 67. ¢len),
da je prepovedana povratna veljava prav-
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Ministrska predsednica Alenka Bratusek je z

razlastitvijo pokazala, kako si zamislja »demo-

kraticno, strpno in solidarno« Slovenijo.

nih aktov (155. ¢len) in da je kr$eno nace-
lo dolo¢nosti pravnih aktov (v povezavi z
2.1in 120. ¢lenom).

Ustavni sodniki so decembra lani sicer
zavrnili predlog, da bi izvajanje zakona
zatasno zadrZali (moZna $koda jelahko le
materialna in se taka lahko povrne), ven-
dar so odlo¢ili, da bodo primer obravna-
vali prednostno. Kdaj se bo to zgodilo, ni
Znano, saj gre za precej zapleteno zade-
vo. Ve¢ina pravnih strokovnjakov je pre-
pri¢ana, da zakon ne bo prestal ustavne
presoje, vse pa se je zacelo pred leti, ko
so banke zacele ponujati svoje obveznice
tudi fiziénim osebam: Med njimi je bila
tudi obveznica z oznako NLB26, ki so jo
usluzbenci najvedje slovenske banke fju-
dem vsiljevali kar na ban¢nih okencih.

Prazne obljube NLB

»lzkoristite priloZnost! NLB Podrejena ob-
veznica z letno obrestno mero 6,25 odstot-
ka,« je maja 2010 obljubljala NLB, e da
gre za »nov, zanimiv naloZbeni instru-
ment« z »atraktivno nespremenljivo letno
obrestno mero«. Obresti se bodo kupcu iz-
pladevale vsako leto, glavnica pa bo vrnje-
na leta 2017, Banéniki so takrat zatrjevali,
da je obveznica drzavne banke zelo var-
na nalozba, saj bi izgubili samo v prime-
ru, &e bi la banka v stecaj, pravijo nase-
dli izbrisani »podrejencic, kot zdaj pravi-
jo (ze nekdanjim) lastnikom podrejenih
obveznic. Tudi vetina financ¢nih strokov-
njakov je trdila, da gre za tvegano, a dokaj
varno nalozbo, saj je lastnik banke drzava
in je tezko verjetno, da bi $la v stecaj. Ne-
kateri so res opozarjali, da je taka obve-
znica lahko past (obrestna mera je fiksna,

BAREL AR L LT

Vplacilo obveznice
je posojilo banki
— kot vplacilo
depozita.

medtem ko se na trgu kapitala spreminja
in bi bila kasneje lahko vija kot pri obve-
znicah), toda nihée ni pomislil na razla-
stitev. Eden od komentatorjev je na sple-
tni strani Periskop celo hudomusno za-
pisal: »Res pa je, da z nakupom obveznice
pomagate reSevati NLB in tako opravljate
dobro delo za pomembno slovensko finand-
no intitucijo. Morda vam tudi ta prijetni
oblutek kaj pomeni.« No, prijeten oblutek
se je vsem sesul lansko jesen.

»Kot dolgoletni komitent NLB sem od le-
ta 2000 varceval v okviru nacionalne sta-
novanjske sheme in tako za sina privarce-
val malo ve¢ kot 50.000 evrov. Ker je bil
na $tudiju v tujini in denarja e ni potre-
boval, mi je bancna referentka predlaga-
la, naj dam denar v depozit. To sem tudi
naredil. Nekaj mesecev kasneje me je po-
klicala, predlagala, naj depozit spreme-
nim v obveznice NLB26, ker je to velika
priloznost predvsem zaradi vedje obrestne
mere,« je povedal eden od osmoljencev,
ki zdaj po odvetniski pisarni Hribernik-
Petri¢ toZi najve¢jo slovensko banko.
Trdi, da je referentki preprosto verjel, to-
dako je ¢ez leto dni pridel na banko, da bi
dvignil denar, mu je druga banénica po-
vedala, da je pogodba za obveznice skle-
njena za sedem let. »Tega mi ni nihée po-
vedal, toda nisem se pritoZeval in sem
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sprejel dejstvo, da bo pac sin denar dobil
leta 2017. Potem je prisla novela zakona in
vse so mi pobrali« Prepri¢an je, da je bila
pogodba z banko z novelo zakona preki-
njena: »Pravna podlaga je odpadla zara-
di sprejema banine novele, zato tudi po-
godba preneha veljati. Kar sta stranki dali
ali prejeli, imata pravico zahtevati nazaj.«
Zgodbe drugih so bolj ali manj podobne,
ni malo tistih, ki so svoje depozite spre-
menili v obveznice. Celo vec. Nekateri so
$pekulativno vzeli kredit in kupili obve-
znice. Zdaj pa bodo morali kredit vrniti,
obveznice pa so jim izbrisali.

Vseh imetnikov hibridnih in podreje-
nih obveznic je okoli 2.000 (od tega sta
902 drzavljana kot fizi¢ne osebe vlozile
prihranke v obveznice NLB26), skupna
vsota odpisanih podrejenih obveznosti
pa znada 441 milijonov evrov: pri NLB
257 milijonov evrov, pri NKBM 64 mi-
lijonov evrov, pri Abanki pa 120 milijo-
nov evrov. Med znanimi Slovenci, ki so
poleg pokojninskih druzb, zavarovalnic,
drzavnih druzb in bank nasedli pri ban-
¢nih obveznicah, najdemo $tevilne zna-
ne odvetnike, financnike, menedzerje in
gospodarstvenike. Za nekaj manj kot mi-
lijon evrov ima obveznic Zdenko Fritz,
nekdanji predsednik uprave Banke Za-
savje, okrog 0,6 milijona evrov pa jih ima
druzba Vasin nekdanjega $efa NFD Hol-
dinga Stanislava Valanta. Med tistimi, ki
jih imajo za ve¢ kot 100.000 evrov, najde-
mo Se Vojka Maverja (nekdanjega pred-
sednik uprave Delamarisa), Jozeta Fun-
do (nekdanjega $ef Salonita Anhovo), Jo-
zeta Poljanca (nekdanjega ¢lana uprave
Krke), odvetnika Andreja Pipuga, arhi-

Usluzbenci NLB so ljudem obveznico vsiljevali
kar na bancnih okencih.

tekta Marka Studna, Mirka Kovaci¢a (la-
stnika trebanjske druzbe Avtotransport
Kovacic), Silva Flisarja (neko¢ direktorja
Agroservisa) in nekdanjega ¢lana uprave
Telekoma Slovenije Jozka Peterlina. Med
imetniki podrejenih obveznic Abanke je
tudi eden najboljsih slovenskih $§portni-
kov Primoz Kozmus.

Retroaktivni poseg

Vlozek v NLB, NKBM in Abanko bodo
sicer jzgubili tako delnicarji kot imetniki
podrejenih obveznic, vendar je bistvena
razlika med delnico in obveznico. Z del-
nico postanes solastnik banke (ima$ pra-
vico vplivanja na odlocitve banke), zato
je logi¢no, da takrat, ko je banka v teza-
vah, kot delnicar prevzames vecji del iz-
gube ali pa izgubis vse, zelo vpradljiv pa
je poseg v dolZniske vrednostne papirje.
»Vplatilo obveznice je posojilo banki - kot
vplacilo depozita. Ceprav terjatve iz po-
sojil ne prenehajo niti v stecaju, je bil no-
vembra uzakonjen izbris vseh podreje-
nih obveznosti bank, ki jih dokapitalizi-
ra drZava, decembra pa je bil Ze izveden
prikar petih bankah. To je retroaktivniin
nesorazmerni poseg v pravice podrejenih
upnikov bank,« pravi Rajko Stankovig,
predsednik Drustva Mali delni¢arji Slo-
venije. Meni, da je izvedba novele zako-
na $e posebno vprasljiva pri obveznicah
NLB26, ki jih je izdala vec¢insko drzavna
banka in jih trZila na okencih. »Z njiho-
vim izbrisom se je obseg dokapitalizacije
NLB znizal za manj kot $tiri odstotke (z
1,61 na 1,55 milijarde evrov), zato je poleg
ustavnega vprasljiv tudi ekonomski smi-
sel; gre bolj za dokazovanje povpreine-

Rajko Stankovic pravi, da je nakup obveznice
posojilo banki. Posojilo pa je treba vrniti.

mu drzavijanu, da v sanaciji bank neka-
teri trpijo Se bolj od njega,« je dejal Stan-
kovi¢, ki je prav tako kot vecina pravni-
kov prepri¢an, da jim bodo dali ustavni
sodniki prav.

Tri toZbe na upravno sodiice proti Ban-
ki Slovenije in pobudo za oceno ustav-
nosti je vloZilo tudi Vseslovensko zdru-
Zenje malih delni¢arjev (VZDM). Po nji-
hovo bi bilo od vlade, potem ko je zah-
tevo za presojo ustavnosti napovedal dr-
Zavni svet, vsaj higieni¢no, da bi pocaka-
la na odlotitev ustavnega sodis¢a. »Ta-
ko so ravnali v Nemciji, ko so tamkajsnji
ustavni sodniki presojali skladnost pogod-
be o fiskalnem paktu in spremljajoce po-
godbe o ustanovitvi stalnega mehanizma
za stabilnost evra (ESM) z nemsko usia-
vo,« pravi Tadej Kotnik. Nemski predse-
dnik Joachim Gauck kljub opozorilom fi-
nancnega ministra Wolfganga Schauble-
ja, da bi ¢akanje lahko imelo katastrofal-
ne posledice za Nemdijo, ni podpisal za-
kona, ker se ustavni sodniki o tem niso
izrekli. Tako delajo pravne drzave.
Sporna novela zakona, s katerim je po
Kotnikovem mnenju Bratuskova vla-
da pokazala neverjetno brezbriznost do
ustavnih nadel in (neodvisnih) strokov-
nih mnenj, je zaCela za zaprtimi vrati na-
stajati septembra lani, nekako v ¢asu, ko
so v nadzorovano likvidacijo poslali Fac-
tor banko in Probanko. Do takrat je za-
kon o ban¢niftvu prepovedoval kakr-
$nokoli obliko prisilne poravnave banke,
prav tako pa v nobenem prospektu ob iz-
daji obveznic ni pisalo, da se za kritje iz-
gube banke uporabijo podrejene obve-
znice, Zato so pisci sprememb zakona, ki
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“ of
Pri obveznicah je nasedel tudi Primoz Kozmus,
eden najboljsih slovenskih Sportnikov vseh casov.

so ocitno pomislili na morebitne toZbe,
vnesli $e prepoved toZb proti banki.

Opozorila pravnikov

Prvo strokovno neodvisno mnenje je
ministrstvo za finance pridobilo od
Zdruzenja bank Slovenije (ZBS), bilo je
unicujoce, saj so kritiki opozorili, da za-
kon posega v ustavno pravico do zaseb-
ne lastnine, da ne bo prestal ustavnega
testa sorazmernosti in da omogo¢a neu-
pravi¢eno diskriminacijo banénih upni-
kov. Kljub temu je vlada predlog potrdi-
la, ga poslala v parlament, kjer ga je v
roke dobila zakonodajno-pravna sluzba
driavnega zbora. Ta je sredi oktobra Ja-
ni ugotovila, da novela »bistveno pose-
ga v pravni poloZaj imetnikov podrejenih

Pravno rokovnjastvo

Bernard Brsci¢

BERNARD BRSCIC, ekonomist: »lzbris podrejenih
obveznic NLB je Se en primer pravnega rokovnja-
$tva, poveden o pravni kulturi trojke Bratuiek, Cu-
fer, Jazbec. Sicer ne bi Zelel prejudicirati sodbe US, a
ravnanje razumem kot izrazito protipravno, res pa je
ekonomsko razumno. NLB je bila banka z negativnim
kapitalom, Ziv mrli¢. V normalni drZavi bi za takSno
banko uvedli steajni postopek, v okviru katerega
bi se ugotovilo, da iznienje lastniskega kapitala ne
zado$¢a in da je h kritju izgube treba pozvati naj-
prej imetnike podrejenih obveznic, nato imetnike
navadnih obveznic in potem 3e imetnike depozitov
nad 100.000 evrov. Ta nadin bi bil edino korekten in
praviéen s pravnega in ekonomskega vidika. Ker je
drzava izvedla dokapitalizacijo, pa po mojem ume-

Tadej Kotnik: »To je ukrep revolucionare-
ga prava.«

dolzniskih instrumentov« in da je vpra-
$anje, ali bo predlagani ukrep sorazme-
ren s koristnostjo posega v pravice la-
stnikov podrejenih obveznic. Vsa stro-
kovna mnenja so bila porazna, kljub te-
mu je bil s pomocjo poslancev vladajoce
koalicije izglasovan, ¢e$ da ne gre samo
za pravic¢en zakon, ampak za zelo pravi-
¢en zakon. Da zakon'ni v skladu z usta-
vo, je ugotovil tudi drzavni svet, ga za-
vrnil, vendar so ga poslanci 14. novem-
bra ponovno potrdili. Zacel je veljati 23.
novembra, prva pobuda za oceno ustav-
nosti pa je bila vloZena Ze 4. decembra.

Vlada z ministrom za finance Uro$em
Cuferjem na &elu se je branila, da gre pri
zakonu za tako imenovano »nepravo re-
troaktivnost« z u¢inkom za naprej, ker

vanju problema ne bi smela posegati v obligacijska
razmerja z imetniki podrejenih obveznic, ne glede
na mnenje ECB in Evropske komisije. Z obZalovanjem
ugotavijam, da ¢asi revolucionarnega prava pri nas
$e niso minili. Razumni ekonomski argumenti 3e ne
posvecujejo uporabe protipravnih sredstev. Na koncu
bomo podobno kot v proslulem primeru lex Kramar
zapitek placali davkoplalevalci«

MATE) LAHOVNIK, ekonomist: »Po maji oceni bodo
imetniki podrejenih obveznic NLB tezko uspeli z
ustavno presojo, ker se je izbris zgodil 3ele po spreje-
tju novele zakona o ban¢nidtvu. Navsezadnie je tudi
povisana davéna stopnja na kapitalske dobicke velja-
la tudi za Ze izdane vrednostne papirje in tudi za Ze
sklenjene dolgorotne depotite, seveda od sprejetja
novele zakona naprej, pa to ni bilo ustavno sporno.
Drugo vprasanje pa je glede podrejenih obveznic
Probanke in Factor banke, pri cemer bi po moji oceni
vlada in Banka Slovenije morali pocakati na sprejetje
novele zakona o banénistvu.

V primeru podrejene obveznice NLB se mi zdi bolj
relevantno vprasanje, ali je bila njena prodaja malim
nepoucenim viagateljem izvedena dovolj ustrezno,
saj je potekala kar na bancnih okencih, kar je za do-
bro poucene vlagatelje ustrezno, za slabSe poucene

B pravic, je na ustavno sodisce vlozila zahtevo za

presojo ustavnosti novele zakona o bancnistvu.

se poseZe v Ze oblikovana, a $e ne dokon-
¢ana pravna razmerja, saj terjatve papir-
jev $e niso bile poplac¢ane. Prav tako so
na ministrstvu prepricani, da bo zakon
opravil ustavni test sorazmernosti, saj
naj bi delujota banka odtehtala izgubo,
ki jo bo imel imetnik podrejene obve-
znice. Rajko Stankovi¢ se ob takih raz-
lagah samo dri za glavo.

»Preprosta primerjava za to, kaj je via-
da naredila. Na primer Peter in Maja v
pokojninsko blagajno vplacujeta 39 let in
deset mesecev, ez dva meseca gresta za-
sluzeno v pokoj, a ker je treba placati za-
pitek na primer za TES 6, viada sprejme
sklep, da njihova vplacila iz preteklosti ne
veljajo, saj Peter in Maja Se nista $la v po-
koj, zato lahko to naredi in s privarteva-

Matej Lahovnik

male vlagatelje pa lahko vprasijivo v smislu, ali so jim
bili predstavijeni vsi dejavniki tveganja podrejenega
dolga. Zato se mi zdi verjetneje, da bi mali viagate-
lji kot imetniki izbrisanih podrejenih obveznic prej
uspeli v tozbi zoper NLB kot pa z ustavno presojo. Na
sodistu bi moral posameznik dokazati, da pri nakupu
podrejenih obveznic kot mali viagatelj ni bil ustrezno
poduéen o tveganjih, ki jih ta indtrument prinala.
Mnogi so verjeli, da drZava kot lastnik ne bo dopu-
stila stecaja NLB, ki je sistemska banka, pri tem pa so
zanemarili to, da je podrejena obveznica po definiciji
bolj tvegana in slab3e zavarovana oblika financne na-
loibe. Podrejena obveznica je praviloma donosnejsa,
seveda pa tudi bolj tvegana oblika nalozbe kot nava-
dna obveznica.«
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Kdo so »roparji«

Vlada Alenke Bratusek z novelo zakona o
banéniStvu ni razlastila samo imetnike podrejenih
obveznic, ampak je prizadela tudi okoli pol
milijona Slovencev, ki za varnejSo starost varcujejo
v pokojninskih skladih. Objavijamo seznam po-
slancev, ki so sodelovali pri »ropu«in 29. oktobra
lani (14. novembra so isti poslanci zakon ponovno

potrdili) v drzavnem zboru glasovali za:
Poslanec Politicna stranka

Borut Ambrozi¢ Nepovezani poslanec
Samo Bevk D
- Alenka Bikar PS
l  Mirjam Bon Klanjscek PS
Pred ustavnimi sodniki so Stiri pobude in dve zahtevi za S YR RN RONRS PS
s Presojo ustavnosti novele zakona o bancnistvu. Mirko Brulc )
nim denarjem Petra in Mdje pac poplata  »Gre za nasilje mocnejSega nad Sibkejsim,«  RenataBrunskole i
zapitek pri TES 6. Peter in Maja ostane-  je dejal Boris Jazbec, eden od osmoljencev Jerko Cehovin PS
ta brez vsega in morata deqati, dokler pa¢ s podrejenimi obveznicami NLB26, »saj = AndrejaCrmak Meglic D
lahko. Je to pravno pravilnp in pravicno?!  je viada zaplenila nase premoZenje.« Pre- | Maja Dimitrovski PS
Odgovor je ne,« je prepri(:aﬁl Stankovic. pri¢an je, da je ogoljufan, saj mu je NLB  prankoFicko PS
| v prospektu ob izdaji obveznic zagotavlja- . 3
Slovenija prehiteva EU | lapvargost nalozbe tJako, da bi izggubil vie L Frange'z' =
Vlada tudi zatrjuje, da mora pri sanaciji ~ samo ob stetaju banke. Vendar banka ni Bral.le'Gqubowc 5
bank oziroma pri dokapitalizacijah spo-  §la v stecaj. Propadli so kupci podrejenih Matjaz Han D
§tovati nova pravila Evropske unije (EU)  obveznic, banka pa mirno posluje naprej.  LeljaHercegovac PS
o drzavnih pomoceh. Gre za novkoncept,  »Seveda se zakonodaja lahko spreminja,  Katarina Hocevar DL
tako imenovani »bail-ing, ki je nadome-  ampak veljati mora za vnaprej. Ko sem  jyanHriak Desus
stil starega »bail-out«. Slednjega je Slove-  leta 2010 kupil obveznice in sem podpi-  poyopaopac PS
nija zamudila v ¢asu Pahorjeve vlade. Ta-  sal pogodbe, sem sklenil posel. Zame je bi- Liubica Jeluié o
krat so evropske drzave banke reSevale z  la zadeva kondana.« Po njegovem je ban- PR IE
javnim denarjem, socializirale so dolgo-  ka oropala varcevalce, vlada pa je z za- Jana Jenko Desus
ve. Nova pravila pa zahtevajo, da drzavna  konom unidila trg obveznic: »To se lahko  Mjosaleric Ps
pomoc¢ banki ne sme biti |dodeljena, do-  zgodi samo v Sloveniji«. Tudi Rajko Pirnat = FrancJursa Desus
kler lastniski kapital, hibnidni kapital in 2 ljubljanske pravne fakultete je pred me-  Jozef Kavticnik PS
podrejeni dolzniski instrumenti v celo-  secem dni za nacionalno televizijo izjavil, Janja Klasinc PS
ti ne prispevajo k izravnavi izgub. Toda  da gre »za nedvomno retroaktivni poseg v MataKocipet pS
teh pravil ni uzakonil $e nihce, saj gre le  pravice, kar je krsitev ustave«.
za priporocila in smernice, ki jih morajo  Podobnega mnenja so skoraj vsi pravni- Po!onca Nasuar DL
drzave EU uzakoniti do lia 2015, upora- ki, saj je celo ministrstvo za finance tez- ~ SasaKos Ps
bljati pa naj bi jih zacele Sele leta 2018. ko naslo tiste, ki bi zagovarjali novelo za-  Jozef Kunit PS
Ko so podobno uvajali v gl‘)aniji, Greijiin - kona o banénidtva. »Ustavno sodise bo  Branko Kurnjek DL
na Cipru, so bila pravila milej$a. V Spa-  razveljavilo nekatere doloche novele zako-  sragko Meh D
niji je bila najniZja cena odkupa v denar-  na o banéniStvy in bo zakonodajalcu na- Mitja MerSol pS
ju za podrejene obveznosti 85 odstotkov,  loZilo odpravo neskladnosti« so prepri- Jani Méderndorf pS
za hibridne obveznice 60 odstotkov, svo-  ¢ani pravniki. Trdijo, da je zakon na me- il ok
je (39 odstotkov) so dobillt celo imetniki jilegitimnosti ali tudi korak ali dva cezto ~ PeterOder PS
prednostnih delnic. Tudi na Cipruso ru-  mejo. Tadej Kotnik pa se ¢udi lahkotno- | Aleksandra Osterman PS
ski vlagatelji postalilastni ‘inajveéje ban-  sti ban¢nikov v NLB. »Ne razumem ob- | Mlenka Pavlic PS
ke s pretvorbo terjatev v lq(stniéke deleze.  nasanja banke, ki naj ne bi imela denarja.  Marko Pavlii¢ DL
Pox‘/edan.o' drugace: ‘nikjelt \{lagateljiv ni- Zapos]eni e n.apvrej dobivajo plac'e, bankg Marija Plevéak Desus
so izgubili vsega, pri nas pa je Bratusko-  posluje, NLB je Se vedno velik sponzor in Aloizii Pototnik pS
va vlada presegla samo seie in postavila  oglasuje. Kje pa ima denar, da to pocnei« j )
strozja pravila od priporoil, to je prisil- s spraduje. Majda Potrata s
na razlastitev. Niti ste¢aj banke ne bipov-  Kljub temu je tezko napovedati, kaksna ~ Branko Smodis SD
zrocil prenehanja nobene obveznosti dol-  bo odloitev ustavnih sodnikov. Upanje = Bojan Starman DL
znika, saj se spremeni le nacin njihovega  za imetnike podrejenih obveznic ostaja.  Kristina Valenci¢ DL
poplacila. Zlastine pri obv]eznicah, kierje  Ce bo ustavno sodiite upostevalo svo- | jankoVeber D
davkoplacevalec dal kredi%driavni banki  jo prakso, saj je v primeru nekdanjega Joze Velikoni
.. o Sy ; . ja PS
in je upraviceno pricakoval, damuboda-  predsednika uprave NLB Marjana Kra- z
ni kredit z obrestmi tudi yrnila. Tudi ¢e  marja presodilo, da je retroaktivna ured- VRS i
bi Slovenija zaprosila za evropsko pomo¢  ba neustavna, bo moralo dryavi nalozi- ~ MatjazZanoskar PS
pri sanaciji bank, ji tega re bi bilo treba  ti, da »podrejence« poplada. V Drustva ~ BarbaraZgajner Tavs PS
narediti. Razlastitev je torej cena »suve- Melita Zupeve PS

renosti« Bratuskove.

MDS epilog zgodbe pri¢akujejo do kon-
ca junija letos. u
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