
Borzni komentar

Ljubljanska borza
v znamenju polletnih
rezultatov

Luka Leskovsek, Hypo banka

Prejšnji teden seje končalo
obdobje objav polletnih
rezultatov slovenskih bor-
znih družb, ki pa v pov-
prečju niso upravičili viso-

kih pričakovanj delničarjev oziro-
ma investitorjev. Dobički podjetij
prve borzne kotacije so bili v pr-
vem polletju okoli šestino večji
kot lani, prihodki pa so upadli za
pol odstotka. Bolj zgovoren pa je
podatek, da je od deveterice
družb prve borzne kotacije le šti-
rim uspelo povečati prodajo. In-
deks najpomembnejših podjetij
SBI TOP se v primerjavi s prej-
šnjim petkom bistveno ni spreme-
nil, saj je izgubil le 0,07 odstotka in
teden končalpri 819 točkah.

Med štirimi »zvezdami« je naj-
večja rast poslovanja uspela Luki
Koper, kije prihodke na medletni
ravni povečala za desetino, čisti
dobiček pa kar za 90 odstotkov.
Več prihodkov odprodaje kot la-
ni so imeli še Gorenje, Krka in Sa-
va Re.

Kljub povečanju prihodkov od
prodaje so se delnice Pozavaro-
valnice Sava prejšnji teden poce-
nile (-0,13 odstotka, na 15,20 evra).
Družbi sicer še naprej upadajo
premije in je zaradi žleda ustvari-
la tretjino nižji dobiček (12,8 milijo-
na evrov) kot v lanskem letu. Ven-
dar pa v luči precejšnjega zanima-
nja za delnice Save Re slabši re-
zultati poslovanja za male delni-
čarje le niso tako skrb zbujajoči.
Delež v Savi Re diši predvsem Hr-
vatom oziroma skupini Adris, kije
pred kratkim prevzela Croatio
Osiguranje in ne skriva svojih am-
bicij po širjenju v zavarovalniški
dejavnosti v regiji, ter Modri zava-
rovalnici, kije sama tudi že solas-
tnica Save Re. Sicer pa lahko las-

tne delnice kupuje tudi Sava Re
in si s tem dviguje ceno ter na
tem gradi obrambo pred prevze-
mom. Predsednik uprave Save
Re Zvonko Ivanušič trdi, da tega
zdaj ne počnejo, pravi pa: »Ob-
staja možnost, da v prihodnje
začnemo.«

Med večjimi razočaranji se je
znašel je tudi Petrol. Naftni trgo-
vec je sicer v preteklosti že imel
slaba obdobja, vendar pa je upad
dobička ob polletju skrb zbuja-
joč. Petrol tako slabih rezultatov
poslovanja z vidika upada dobič-
ka ni objavil že vse od leta 2011.
Prihodki so se mu v drugem četr-
tletju sicer povečali, vendar pa je
ustvaril kar osemodstotni padec
četrtletnega dobička. V nadalje-
vanju leta lahko pričakujemo, da
bo Petrol povečeval dobiček na
račun nižjih finančnih odhodkov,
saj je z izdajo obveznic prišel do
rekordno nizkih obrestnih mer.
Delnice Petrola so na tedenski
ravni zdrsnile za 1,67 odstotka,
na 297,95 evra.

Prevzemna ponudba hrvaškega
Agrokorja za preostali, 47-od-
stotni delež Mercatorja seje izte-
kla v ponedeljek. Hrvaški trgo-
vec je prišel do 82-odstotnega de-
leža, s čimer bo lahko spreminjal
statut družbe, ne bo pa mogel iz-
tisniti delničarjev, ki ponudbe ni-
so sprejeli. Vprašanje pa je, ali je
to dobra ali slaba novica za male
delničarje. Odgovor bodo verjet-
no dobili šele čez nekaj časa, ko
bo bolj jasno, ali je Agrokor le
vmesna postaja. Prejšnji teden
so delničarji na skupščini Merca-
torja imenovali tudi nove na-
dzornike, ki v večini (štirje od
šestih) prihajajo direktno iz
Agrokorja. x

N
ar

oč
ni

k:
 V

SE
SL

O
VE

N
SK

O
 Z

D
R

U
ŽE

N
JE

 M
AL

IH
 D

EL
N

IČ
AR

JE
V

O
bj

av
e 

so
 n

am
en

je
ne

 in
te

rn
i u

po
ra

bi
 v

 s
kl

ad
u 

z 
od

lo
čb

am
i Z

AS
P 

in
 s

e 
br

ez
 s

og
la

sj
a 

im
et

ni
ka

 p
ra

vi
c 

ne
 s

m
ej

o 
pr

os
to

 ra
zm

no
že

va
ti 

in
 d

is
tri

bu
ira

ti!
Kl

ip
in

g 
d.

o.
o.

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji


