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Ravs okoli DZS razkrivanove
Petanove tezave, tokrat v EImu

ATVP je zacel postopek za odvzem glasovalnih pravic zaradi krsitev zakona

PETRA SOVDAT, KAREL LIPNIK
finance@finance.si

Agencija zatrg vrednostnih papirjev
(ATVP)je pred dnevina podlagianoni-
mne prijave sprozila postopek zaugo-
tovitev krsitve prevzemne zakonoda-
je vElmu. Lastnikom, vsiizhajajoizim-
perijaokoliDZS, grozi odvzem glaso-
valnih pravic. Ali drzijo informacije,da
staglavna akterja zgodbe Bojan Petan
in TomazPogorelecskregana? In kako
tovplivana DZS, ki moraupnikom za-
Ceti vracatisposojene milijone?

Elmo je druzba, ki projektira, izdeluje in vgra-
juje elektri¢ne instalacije tako v stanovanj-
skih kot poslovnih in industrijskih objektih.
Poslovno sicer ni najbolj uspesna. V zadnjih
stirihletih je imela dvakrat skromnidobicek,
dvakrat pa obcutno izgubo. Letni prihodki
znasajo od pet do sedem milijonov evrov. Bi-
ser druzbe, zaradi katerega je podjetje zani-
mivo, je zemljiS¢e ob Vojkovi cesti v Ljubljani.
Prav zaradi tega se je lani druzbarazdelilana
dva dela, in sicer Elmo, ki opravlja Ze opisa-
no dejavnost, in Elmo nepremicnine, na ka-
terega je bilo oddeljeno skoraj vse premoze-
nje, vklju¢no z vecino poslovnih prostorov El-
ma. Delnicarji starega Elma so postalilastni-
ki tudi Elma nepremicnin.

Selastniki Elmaizogibajoprevzemni
zakonodaji?

Najvedjilastnik obeh druzbje druzbaMi, ki
je prek podjetja Copartner v ve¢inski lasti
Tomaza Pogorelca. M1 je lastnik 27,65 od-
stotka vsake od druzb. Ob tem je sicer tre-
baopozoriti, dajebil M1 ob razdelitvi Elma
lastnik skoraj tretjine podjetja, se pravi tik
pod prevzemnim pragoim, a je nekaj manj
kot pet odstotkov delnic prodal, sodec¢ po
spremembahv delniskih knjigah, podjetju
MMC & Co., kiima ozadjelastnistvaformal-
no na Cipru, po podatkih Dnevnika paga
obvladujeta Danijel Viljevacin Uro$ Glavan.
Razlog odprodaje je sicer po nasem mne-
nju v racunovodskih zahtevah, saj je med
najvecjimi lastniki z 19,49 odstotka tudi

TEM CateZ, ki je v ve¢inski lasti M1. Tako
M1 zdaj ni treba konsolidirati druzb Elmo

in Elmo nepremicnine. »Delnice smo kupi-
liizkljucno iz finan¢nih vzgibov, kot naloz-
bo,« pravijo vMMC.

Kakoseizogniti prevzemu
korak: umik zborze. Elmo je bil Se lani
borzna druzba z okoli 350 delnicarji.
Avgusta lani je skupsc¢ina glasovala o dveh
stvareh, in sicer umikudelnic zborzein Ze
omenjeni oddelitvi druzbe. Obgje je bilo
izglasovano s 97,9-odstotno vecino.
korak: zmanjSanje kapitala pod Stiri
milijone evrov. Elmo je imel pred raz-
delitvijo 4,15 milijona evrov kapitala, kar
pomeni, daje tudi po velikostisodil pod za-
kon o prevzemih, azrazdelitvijonadvade-
lajeimel Elmo nepremicnine Se 3,45 milijo-
naevrov, Elmo pa 745 tisoc evrov kapitala.
korak: zmanjSanje Stevila delnicar-
jev. Po skupscini je bilo tako trebale Se
zmanjsati Stevilo delnicarjev pod 250. Po-
vedano bolj preprosto, nekdo formalno ne-
povezan je moral kupiti delnice od okoli sto
delnicarjev. Po razdelitvi se v delniSkih knji-
gah poleg MMC & Co. pojavita dva nova vec-
ja lastnika. Druzba Morpheus v lasti Janka
Popovica kupi 20,8-odstotni delez od druz-
be Plan-Net. Po podatkih AJPES je Morphe-
us, kiima okoli 900 tiso¢ evrov kapitala, la-
ninajel 1,4 milijona evrov kratkoro¢nega po-
sojila. NaSi viri pravijo, da je Morpheusu de-
nar priskrbel Copartner. Letos naj bi posoji-
lo zakrili tako, da je Copartner posodil druz-
bi Forestarius (ki je vlasti Morpheusa), ta pa
naj bi posojilo posredoval svoji lastnici, torej
druzbi Morpheus.
Drugi kupec delnic je Andotehna, ki je v
lasti Andreja AndolSka. AndolSek naj bi
bil brat Mojce Pogorelec, Zene TomazaPo-
gorelca. Andrej AndolSek je sicer tudi ¢lan
nadzornih svetov druzb Elmo in Elmo ne-
premicnine. Tudinakupa Andotehne najbi
financiral Copartner, pravijo nasi viri. An-

dotehna je zdaj lastnica Ze 4,26 odstotka
Elma nepremicninin 5,69 odstotka Elma.
Ce delnicarjem ne bo uspelo dokazati po-

vezav med kupci, potem Elmo ne sodi vec¢
pod zakon o prevzemih, saj ima le Se 232
delnicarjev. Elmo nepremicnine, ki verje-
tno najbolj zanima Pogorelca, ima Se 257
delnicarjev.

Telenovela: PogoreleckriviKrajnika,
tapravi,daotemne ve nic, Petan molci
»To je maslo Rolanda Krajnika, ki je sprozil
iniciativo zaboj proti Tomazu Pogorelcu,«je
prepric¢an Pogorelec. Pravi, dase spor med
njima vlece Se iz ¢asovborznoposredniske
druzbeFida. »Krajnik je dobil denar, agaje
prehitro zapravil, zdaj pa nagaja,« dodaja.
Pogorelc pravi Se, da je prijava ATVP nas-
tala na podlagi ukradene dokumentacije,
kar je policiji prijavil. PaSe, da zdaj sicer ¢a-
ka na ugotovitve ATVP, a da je pripravljen
Elmo prevzeti, ¢e se bo oblikoval konzorcij
lastnikov za to. »DZS prej ni bil zainteresi-
ran, ker ni imel sredstev.« DZS tudi zdaj ver-
jetno ne bi mogel denarja namenjati za na-
lozbe, saj mora upnikom vsako leto vracati
vsaj 10 milijonov evrov - med drugim je za-
Cel prodajati Marino Portoroz, o cemer smo
pisali véeraj.

Rolando Krajnik je bil eden od klju¢nih
moz okoli imperija DZS (vec o tem je po-
jasnjenov ¢lanku http:/manager.finance.
si/185688), do 1. julijaletos je bil tudi njegov
nadzornik. Njegovbrat Robertje Se vedno
prvi finan¢nik DZS. Rolando Krajnik pra-
vi: »Sploh ne vem, za kaj gre, ni¢ nimam s
tem, v sistemu DZS nisem vec .«

Upniki pa se lahko oddahnejo vsaj pri
informacijah, da sta se po¢ila tudi Pogore-
lecin Petan. Petan sicer molci, Pogorelec pa
pravi, da nikakor ne. »Pravkar sem bil pri
njem, pomagal sem mu tudi likvidnostno,
ko sobilinajteZji casiza DZS.« Zakaj je to po-
membno? Pogoreléeve druzbe so v bistvu
druginajvedjilastniski tabor vDZS - najvedji
so»lastne delnice, sajso druzbe iz skupine
lastniSko prepletene tako, dajih nih¢e nepo-
vabljen ne more lastniSko ogroziti. Razen,
kot receno, upniki - a ti, na ¢elu z drzavno
DUTB, so DZS Ze dali reprogram posojil.
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® Damjan Zugelj iz ATVP (v sredini)
preiskuje, ali Tomaz Pogorelec (levo)
in Bojan Petan izigravata zakon o
prevzemih. Ostaneta lahko brez glasov.



